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 يوَ خت١ٝدَٲ خڀعفدََص بُ ظى٣ُٙ خْٔىخٶ خت١دڀُص خڀىد٘حص

 

 ي.ڄًت٭ص تٓىٖ

 -ظسٕص–ـدڄ٭ص خڀ٭ُبي خڀعسٍٕ 

ختّٞخجُ

 

 :خت١ځىٛ

 ؤيض ببٔ ظ٥ىَ بُ خْٔىخٶ ټدن ڄه وعدجؿ خڀ٭ىت١ص ظىدڄٍ خڀُؤتٝدڀُص خت١دڀُص خڀتي

خت١دڀُص بُ خڀ٭دبٓ خت١عٹًڂ، بُ لتُ ڄد ظّخپ خْٔىخٶ خت١دڀُص ود٘حص بُ خڀًوپ خڀىدڄُص. وتْؽد بُ 

خِڀُدض خڀتي تٯٽه ؤن ظ٥ىٌَد ظإبٌ ٌٍي خڀًَخٔص ڀعٕځ٣ خڀ١ىء لىپ يوَ خت١ٝدَٲ 

خْوپ زدت١ٝدَٲ  خڀعفدََص بُ ظى٣ُٙ خْٔىخٶ خت١دڀُص خڀىد٘حص ڄه وٗپ ؼٗغ ت٤دوَ؛ َ٭ُٲ

خڀعفدََص وت٥عځٳ و٨دجٵهد خڀعٹځًَُص وخت١٭دُٜش بُ لتُ َعىدوپ خڀؽدني خْٔىخٶ خت١دڀُص 

خڀىد٘حص زدڀع٭َُٳ بهد وتٓٝدجٝهد وت٥عځٳ ڄاُ٘ختهد. وَع٥ُٶ خلمحىَ خڀؽدڀػ ڀځ٥ُٶ خڀتي 

تٯٽه بهد ڀځمٝدَٲ خڀعفدََص ؤن ظى٣ٙ خْٔىخٶ خت١دڀُص خڀىد٘حص وظ٬ًڃ ت٪ىٌد. وتٗععڃ 

 ڀًَخٔص تٓدت٘ص ظ١ڃ ؤٌڃ خڀىعدجؿ وخڀعىُٜدض خت١ع٭ځٹص زدت١ى٠ى٪.   خ

 

Abstract 
From globalization results the growing of financial capitalism that 

led to the development in the financial markets in the developed world, 

while the financial markets are still emerging in developing countries. 

Researching in mechanisms that might developed the markets, this study is 

to shed light on the role of commercial banks in the revitalization of 

emerging financial markets through three axes; the first one known 

commercial banks and various traditional and contemporary functions while 

the second deals with emerging financial markets by the definition and there 

characteristics and there various indicators. The third axis deals the ways by 

which commercial banks that are active emerging financial markets and 

support its growth. The study ends with conclusion includes the most 

important results and recommendations related to the subject. 
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 :ڄٹًڄص

بُ ت٥عځٳ خت١ى٩مدض تٖعٿ خت١ٝدَٲ خڀعفدََص ڄىٍ ٴعُخض ٤ىَځص ؤت٫ُص زدڀٱص 

ُعهد ڄه َىڂ ببٔ آوُ ڄ٫ خڀعمىٖض خڀ٭مُٹص بُ خلمح٣ُ خت١دبٕ خلمحځٍ ظّيخي ؤت٫خٖٸعٝديَص، و

وٸً ظُظر ٬ځً  وخڀًوبٕ لتى ؤٜسك ظٹًڂ خٖٸعٝديَدض َُظس٣ زع٥ىَ ـهدٌِد خت١ُٝبُ.

خڀ١ُوٌَ  ؤن ٥١َځ٫ خت١ُٝٲ زإيوخَ ٴ٭دڀص بُ ظى٣ُٙ ڄؽٿ ٌٍي خڀعٱتَخض، ؤن ؤٜسك ڄه 

بُ خڀًوپ خڀىدڄُص وخڀٕدجُش بُ ٤َُٷ خڀىمى. ټدٴص خْٔىخٶ خت١ىـىيش بُ ؤٌ خٸعٝدي ودٜص 

وز٥ُُٕش خڀُؤتٝدڀُص خت١دڀُص بُ ٌٍخ خڀ٭ٹً ؤٜسمط خْٔىخٶ خت١دڀُص ڄاُ٘خ آوُ ڀع٥ىَ 

خڀًوپ ٴمدوڀط خڀًوپ خڀىدڄُص ظ٥ىَُ ؤٔىخٸهد خت١دڀُص خڀىد٘حص ڀعىخټر ٰتٌَد بُ خڀًوپ 

ع٭دڄځتُ وخڀُٙټدض خت١ خت١عٹًڄص وتٖىڀط ببٔ وـهص خٔعؽمدََص وٴُٚ ڄُتْص ڀٽؽتَ ڄه

زُز٣ خڀٹ٥د٪ خت١ُٝبُ زدْٔىخٶ خت١دڀُص خڀىد٘حص ظِّّ ٴُٜص تْؽُص ظ٥ُق خْـىسُص و

 خٔ٘ٽدڀُص خِظُص:  ڄد يوَ خڀٹ٥د٪ خت١ُٝبُ بُ ظى٣ُٙ خْٔىخٶ خت١دڀُص خڀىد٘حص؟

 وڄه ٌڀٻ ظ٥ُق خْٔحځص خڀٵ٬ُُص خِظُص:

 ڄد خت١ٹٝىي زدت١ٝدَٲ خڀعفدََص؟ وڄد ٌٍ ؤٌڃ و٨دجٵهد؟ 

 د ڄٵهىڂ خْٔىخٶ خت١دڀُص خڀىد٘حص؟ وڄد ٌٍ وٝدجٝهد؟ڄ 
 ڄد ڄاُ٘خض خْٔىخٶ خت١دڀُص خڀىد٘حص؟ 
ڄد ٌى يوَ خڀى٩دڂ خت١ُٝبُ بُ ظى٣ُٙ خْٔىخٶ خت١دڀُص خڀىد٘حص ٬ځً وـً  

 خڀعمًًَ؟ 
 وخو٥ٗٸد ڄه ب٘ٽدڀُص خڀًَخٔص وظٕدئٖتهد خڀٵ٬ُُص ظعفًٕ ؤًٌخٴهد بُ ڄدَځٍ:

 عفدََص، ووٝدجٝهد.خڀع٭َُٳ زٽٿ ڄه خت١ٝدَٲ خڀ 

 خڀع٥ُٶ ت١ىعځٳ و٨دجٳ خت١ٝدَٲ خڀعفدََص ٔىخء خڀعٹځًَُص ؤو ختًٟؼص. 
 خڀع٭ُٞ ت١ٵهىڂ خْٔىخٶ خت١دڀُص خڀىد٘حص وت٥عځٳ وٝدجٝهد وت٦ُّختهد. 
 ظىدوپ ت٥عځٳ خت١اُ٘خض خڀتي تُّ٘ خْٔىخٶ خت١دڀُص خڀىد٘حص. 
َص بُ ظى٣ُٙ يَخٔص خڀٕسٿ خڀتي تٯٽه ؤن ظٕدٌڃ ڄه وٗت٢د خت١ٝدَٲ خڀعفدَ 

 خْٔىخٶ خت١دڀُص خڀىد٘حص.
وظٽعٕر خڀًَخٔص ؤت٫ُعهد ڄه ټىنهد تٖدوپ خڀع٭َُٳ زدْيوخَ ختُٟىَص خڀتي تٯٽه 

ؤن َٕدٌڃ بهد خڀٹ٥د٪ خت١ُٝبُ زد٬عسدَي ټُدود ڄىـىيخ بُ ټٿ يوڀص بُ ظ٥ىَُ ٔىٸهد خت١دبٕ 

بهد؛ ٴٗ تٯٽه بوٽدَ ڄد ودٜص بُ خڀسځًخن خڀىدڄُص وزدڀعدبٕ ظٵ٭ُٿ خْٔىخٶ خت١دڀُص خڀىد٘حص 
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ڀځٹ٥د٪ خت١ُٝبُ وخت١ٝدَٲ خڀعفدََص ٬ځً وـً خڀعمًًَ بُ ٸُديش لُټص خڀعىمُص بُ ټٿ يوڀص 

وبُ ؤٔىخٸهد ودٜص ز٭ً خٔعٵمدپ خڀ٭ىت١ص خت١دڀُص وڄد تٛځعً ڄه ٴُٚ وتًَٖدض ودٜص 

 ڀځسځًخن خڀىدڄُص.  
 دَځٍ:وزٱُص تٖٹُٷ ڄد ٥ُٔ ڄه ؤًٌخٲ ٴُٕعڃ ظٹُٕڃ ٌٍي خڀًَخٔص ببٔ ڄ

 ؤوٖ: ؤٔدُٔدض لىپ خت١ٝدَٲ خڀعفدََص

ڄه خت١٭ُوٲ ؤن خڀىٹىي ٌٍ ؤيخش خڀع٭دڄٿ بُ خلمجعم٭دض خت١عم١ُش ، وٌٍ ت٤ٿ ڀځ٭ُٞ 

وخڀ٥ځر، وظ٭عّّ خڀسىىٺ بُ خلمجعم٭دض وخڀًوپ ختًَٟؽص و٣ُٔ ٖ تٯٽه خٖٔعٱىدء ٬ىً بُ 

 :ڄٹدزځص ٌٍخ خڀ٭ُٞ وخڀ٥ځر. و ٔىٲ َعڃ خڀع٭َُٳ بهد ڄه وٗپ خِبٌ

 : ڄٵهىڂ خت١ٝدَٲ خڀعفدََص

ـدء بُ خت١٭فڃ خڀى٣ُٔ زإن ټځمص ڄُٝٲ بُ خڀځٱص خڀ٭ُزُص ٬ځً وِن )ڄَٵْ٭ٿ( ؤٌ 

ڄٽدن خڀُٝٲ ڀٍڀٻ تٍٝ خڀسىٻ ڄُٝٴد، وٸً وَيض بُ خڀٹُآن خڀٽُنً )وبٓ ت٬ًوخ ٬ىهد 

ڄُٝٴد( ؤٌ خت١ٽدن خڀٌٍ َىُٝٴىن بڀًُ وت٭عمىن زً، ؤڄد بُ خڀٱُذ وَيض ټځمص )زىٻ( 

( وڄ٭ىدٌد )خت١دجًش( لُػ ټدن خڀُهىي َ٭مځىن Bancaڄه خڀٽځمص خ٥َٖدڀُص ) ڄٙعٹص

زدڀُٝخٴص بُ ڄى٥ٹص )ت١سدَيَد( خ٥َٖدڀُص، وټدوىخ ١َ٭ىن خْڄىخپ ٬ځً ٌٍي خت١ىخجً ٌخض 

خڀىخـهدض خڀّـدـُص، وبُ لدڀص بوٗپ ؤلًٌڃ زدڀعّخڄً تٕدي خِوَُه َعڃ ت٥ُٖڃ ِـدؾ 

 .   4ڄدجًظً ؤڄدڂ ختٞم٫ُ تٖٹتَخ ڀً

وٸً وَيض ٬ًش ظ٭َُٵدض ڀځمُٝٲ ڄىهد خڀٽُٗٔٽُص، وڄىهد ختًَٟؽص؛ ٴمه وـهص 

خڀى٩ُ خڀٽُٗٔٽُص تٯٽه خڀٹىپ ؤن خت١ُٝٲ ٌى: " ڄإٔص ظ٭مٿ ټى٣ُٔ زتُ ت٣مى٬عتُ 

َجُٕعتُ ڄه خڀ٭مٗء، خلمجمى٬ص خْوبٔ بهد ٴدجٟ ڄه خْڄىخپ وتٖعدؾ ببٔ ختٟٵد٦ ٬ځًُ 

ت٣مى٬ص خڀ٭مٗء تٖعدؾ ببٔ ؤڄىخپ ُْٰخٞ ڄه ؤت٫هد  وظىمُعً، وخلمجمى٬ص خڀؽدوُص ٌٍ

خٖٔعؽمدَ ؤو خڀعٙٱُٿ ؤو ټٗت٫د"، ټمد ٸً َى٩ُ ڀځمُٝٲ ٬ځً خ٬عسدَ ؤوً: " ظځٻ خت١ى٩مص 

خڀتي ظعسديپ خت١ىدٴ٫ خت١دڀُص ڄ٫ ت٣مى٬دض ڄه خڀ٭مٗء تٔد ٖ َع٭دَٞ ڄ٫ ڄٝځمص خلمجعم٫ 

. ؤڄد ڄه خڀّخوَص ختًَٟؽص ٴُمٽه خڀى٩ُ وَعمدً٘ ڄ٫ خڀعٱتَ خت١ٕعمُ بُ خڀسُحص خت١ُٝٴُص"

ڀځسىٻ ٬ځً ؤوً:" ت٣مى٬ص ڄه خڀى٥ٔدء خت١دڀُتُ خڀٍَه َٹىڄىن زٹسىپ ويخج٫ ظًٴ٫ ٬ىً 

خڀ٥ځر، ؤو ِـدپ ت٤ًيش وظّخوپ ٬مځُدض خڀعمىَٿ خڀًخوځٍ وخت٠دَـٍ ووًڄعً تٔد ت٭ٹٷ 

دض ظىمُص ؤًٌخٲ و٥ص خڀعىمُص ؤُدٔص خڀًوڀص وي٬ڃ خٖٸعٝدي خڀى٤تٍ، وظسدُ٘ ٬مځُ



 رماح للبحوث والدراسات 0202  تشرين أول  74العدد  
 

 

377 

خٔيودَ وخٖٔعؽمدَ خت١دبٕ بُ خڀًخوٿ وخت٠دَؾ تٔد بُ ٌڀٻ خت١ٕدت٫ص بُ خوٙدء خت١ُٙو٬دض، وڄد 

 .    0َع٥ځر ڄه ٬مځُدض ڄُٝٴُص وتٕدََص وڄدڀُص وٴٹد ڀٓو٠د٪ خڀتي َٹٌَُد خڀسىٻ خت١ُټٌّ"

و٬ُٲ خڀسىٻ ٬ځً ؤوً و٩دڂ بيخٌَ ڄٝمڃ ڀځ٭مٿ ڄه ؤـٿ تٖٹُٷ ت٣مى٬ص ڄه 

سٿ بُ ٔسُٿ ٌڀٻ ڄًٖض ظعمؽٿ بُ خت١ىخَي خت١عدلص ڀځسىٻ، وٌٍ خت١ىخَي خڀسَُٙص خًٌْخٲ، َٹ

)خڀ٭دڄځتُ( وخت١٭ځىڄدظُص )و٩ڃ خت١٭ځىڄدض خڀسىٽُص خت١ىعځٵص خت١ٕع٭مځص بُ ي٬ڃ ٬مځُدض ختٗدٌ 

خڀٹُخَ(، خت١ديَص )خِٖض، خت١٭ًخض،خْؼدغ، خت١سدني، خَْخ٠ٍ، ؤدجٿ خڀىٹٿ( وخت١دڀُص، وَٹىڂ 

ٔعىًخڄهد بُ ؤو٥ٙص ت٥عځٵص وٌى ڄد َ٭ُٲ زدڀ٭مځُص خڀعمىَځُص زٱُٞ ظٹًنً خڀسىٻ زد

 ت٥ُـدض ظعمؽٿ بُ خت٠ًڄدض خڀسىٽُص خت١عىى٬ص خت١ٹًڄص ڀځ٭مٗء. 

ؤڄد خڀسىىٺ خڀعفدََص ٴ٭ُٴط زإنهد:" ڄإٔص ؤو ولًش خٸعٝديَص ظع٭دڄٿ زدڀىٹىي  

خٔعؽمدٌَد بُ ٘تى وىخلٍ  ڄه وٗپ ٸسىت٢د ڀځىيخج٫ و خت١ًوُخض ڄه ڄٝديَ ت٥عځٵص، وب٬ديش

خٖٔعؽمدَ، تٔد ٴُهد ڄىك خڀعٕهُٗض خت١ُٝٴُص ڀ٭مٗجهد، وختٟٝىپ ٬ځً ٬ىخجً وعُفص ٸُدڄهد 

 .8بهٍخ خڀىٙد٢"

ټمد ٬ُٴط ٬ځً ؤنهد:" وى٪ ڄه خڀىٔد٤ص خت١دڀُص خڀتي ظعمؽٿ ڄهمعهد خْٔدُٔص بُ   

وَعُك ت٢د ٌڀٻ خڀٹًَش ٬ځً  ظځٹٍ خڀىيخج٫ ختٞدََص ڀځ٭دجٗض وخت١إٔدض وخڀٕځ٥دض خڀ٭مىڄُص،

 ."5بوٙدء  وى٪ ودٚ ڄه خڀىٹىي ٌٍ وٹىي خڀىيخج٫

وخڀسىىٺ خڀعفدََص ٌٍ :" خڀسىىٺ خڀتي ظ٭عمً ٬ځً خ٬ْمدپ خڀعفدََص ڄه ظځٹٍ   

خڀىيخج٫ ووٝڃ خڀٽمسُدٖض وُ٘خء وز٫ُ خڀ٭مٗض خْـىسُص وبًٜخَ و٥دزدض خڀ١مدن وٴعك 

خٖجعمدوُص ڀٵعُخض ٸٝتَش خْـٿ، لُػ َٕهٿ خ٬ٖعمديخض وظٹًنً خڀٹُوٞ وخڀعٕهُٗض 

 4 ظُُٕځهد يون ؤَص وٕدَش."

وت٦د ظٹًڂ َعستُ ؤن خت١ٝدَٲ ؤو خڀسىىٺ وى٪ ڄه ؤوىخ٪ خت١إٔدض خت١دڀُص خڀتي َُظٽّ 

وٙد٤هد بُ ٸسىپ خڀىيخج٫ وڄىك خٖجعمدن، وزدڀعدبٕ ٴهٍ ظ٭عّّ و٥ُٔد زتُ ؤوڀحٻ خڀٍَه ڀًَهڃ 

ٍَه ت٭عدـىن ڀعځٻ خْڄىخپ، ب٠دٴص ببٔ خ٬ٗ٥٠هد ز٭ًي ڄه ؤڄىخٖ ٴدج١ص، وزتُ ؤوڀحٻ خڀ

خڀ٭مځُدض خْوُي خڀتي ظًَ ٬ځُهد زدَْزدق وخڀتي ظع٥ىَ زدٔعمُخَ لٕر ڄع٥ځسدض زُحص 

 خ٬ْمدپ. 

 :5وٌىدٺ و٩دڄدن َجُٕدن ڄه خت١ٝدَٲ خڀعفدََص بُ خڀ٭دبٓ

ٌٍ تٯؽٿ و٩دڂ خڀسىىٺ خت١ٵُيش خڀتي ت٘دَْ وٙد٤هد ڄه وٗپ ڄُټٌّد خڀُجُٓ وخڀ -

 خڀٵُ٪ خڀىلًُ ت٢د؛
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و٩دڂ خڀسىىٺ خت١عٵ٬ُص ٔىخء ت٤ځُد ڄه وٗپ ت٣مى٬ص ڄه خڀٵُو٪ خت١ىعُٙش بُ وٵٓ  -

خڀًوڀص خڀتي تٖمٿ ـىُٕعهد، ؤو خٸځُمُد ڄه ٸسٿ ت٣مى٬ص ڄه خڀٵُو٪ خت١ىعُٙش بُ 

ت٣مى٬ص خڀًوپ بُ خٔٸځُڃ خڀىخلً خڀٌٍ ظٹ٫ ٴًُ خڀًوڀص خڀتي تٖمٿ ـىُٕعهد ٌٍي 

 دت١ُد وٌٍ زىىٺ ټستَش ظىعُٙ ٴُو٬هد بُ ت٥عځٳ يوپ خڀ٭دبٓ.خڀسىىٺ ؤو ٬
و٬ديش خڀسىىٺ خڀتي ظعٵُ٪ ٔىخء ت٤ځُد ؤو بٸځُمُد ؤو ٬دت١ُد ت٘عځٻ خڀٵُٚ خڀٽؽتَش   

ت١د ظعمع٫ زً ڄه ڄُووص بُ ڄىخـهص خڀعٱتَخض خٖٸعٝديَص بُ ت٥عځٳ خڀًوپ وٌڀٻ ٖظٕد٪ 

ى٤دض ٬ځً خڀُٕىڀص ؤو خڀُتُْص ٸد٬ًظً ٴةٌخ ظ٭٠ُط ٴُو٬ً بُ يوڀص ڄ٭ُىص ببٔ ٠ٱ

 ٴُمٽه ظ٭ىَٟ ٌڀٻ ڄه خڀٵُو٪ بُ خڀًوپ خْوُي.
وټمد ٌټُ ٔدزٹد، ٴدڀسىىٺ خڀعفدََص ٌٍ وى٪ ڄه ؤوىخ٪ خت١إٔدض خت١دڀُص، ڀٍخ ٴهٍ 

 ظعمُّ ز٭ًي ڄه خت٠ٝدجٛ وخت١مُّخض خڀتي ُٔعڃ بزُخٌِد ڄه وٗپ خڀ٭ىدُٜ خِظُص:   

ټّّ ٸًَ ت٦ٽه ڄه خَْزدق زإٸٿ ٸًَ ت٦ٽه ڄُٙو٬دض َؤتٝدڀُص تهًٲ ببٔ تٖٹُٷ ؤ -

، ٴهى وعُفص 6خڀىيخج٫ڄه خڀىٵٹدض، وٌڀٻ زعٹًنً وًڄدتهد خت١ُٝٴُص ؤو وځٹهد ڀىٹىي 

ٌدڄص ڀع٭دڄٿ خت١ٝدَٲ خڀعفدََص زدٖجعمدن ؤٌ ب٬ديش بٸُخٞ ـّء ڄه ويخج٭هد 

. ٴدڀسىىٺ خڀعفدََص ظإوٍ ٬ديش ٘ٽٿ ُ٘ټدض ڄٕدت٫ص ٔىخء ٠7مه ُ٘و٢ ڄ٭ُىص

ځىټص ڀٓٴُخي ؤو خت١ُٙو٬دض و٬ديش ڄد ظعًوٿ خڀًوڀص، ودٜص بُ خڀًوپ ټدوط ت٦

خڀىدڄُص، تُٔخٸسعهد ٬ه ٤َُٷ خڀ٥ُُٕش ٬ځً َئوْ ؤڄىخت٢د ٔىخء زدٖ٘عُخٺ ٴُهد 

 .8ؤو ت٘ځٽهد ڄسدُ٘ش ؤو ظإڄُمهد

خڀسىىٺ خڀتي ظع٭دڄٿ زدٖجعمدن وظٕمً ؤلُدود تٔٝدََٳ خڀىيخج٫، وؤٌڃ ڄد تٯٌُّد  

خڀىيخج٫ تٖط خڀ٥ځر وختٟٕدزدض ختٞدََص، ت٦د ت٬٭ځهد ٬ځً ٬ه ٰتٌَد ٌى ٸسىپ 

خٔع٭ًخي ڀًٴ٫ خْڄىخپ خت١ىي٬ص ڀًَهد ټمٕدزدض ـدََص ببٔ ؤٜمدبهد ٬ىً خڀ٥ځر 

وبُ ؤٌ وٸط ؤؼىدء ظ٭دڄٿ خت١ُٝٲ ڄ٫ ختٞمهىَ وزًون ت٦د٤ځص ؤو لدـص ببٔ ب٘٭دَ. 

ديش، بٌ َٹعُٝ زُىمد ٖ ظع٭دڄٿ خت١ٝدَٲ خْوُي بهٍخ خڀىى٪ ڄه ختٟٕدزدض بُ خڀ٭

 . 42ظ٭دڄځهد ٬ځً خڀىيخج٫ ْـٿ ؤو خت٠د٠٭ص ٔ٘٭دَي

ظع٭ًي خڀسىىٺ خڀعفدََص وظعىى٪ زٹًَ خظٕد٪ خڀٕىٶ خڀىٹًٌ وخڀىٙد٢ خٖٸعٝديٌ،  -

ولفڃ خت١ًوُخض، وڄد َعُظر ٬ځً ٌڀٻ ڄه ظ٭ًي ٬مځُدتهد وبيودپ ٬ىُٝ خت١ىدٴٕص 

(، ؤو ؤٴٹُد ) ـٱُخٴُد( زتُ ؤ١٬دجهد. وٸً َٽىن خڀع٭ًي َؤُٔد )زىٻ َجٍُٕ وٴُو٪

وڄ٫ ٌڀٻ ٴدٖتٕدي ت٨ى خڀعُټُّ ٌى خڀ٥دز٫ خڀٱدڀر بُ خٖٸعٝديَدض خڀُؤتٝدڀُص 
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خت١٭دُٜش وٌٍخ خڀعُټّ َٕدٌڃ بُ وځٷ ولًخض ڄُٝٴُص ٠ىمص ظٹىڂ زًوَ 

خلعٽدٌَ ؤو ٘سً خلعٽدٌَ، ڀځ٥ُُٕش ٬ځً ؤٔىخٶ خڀىٹً وخت١دپ وخڀعمٽڃ بُ خڀعمىَٿ، 

ستَ ڄه ظىٴتَ خڀىٵٹدض وظى٩ُڃ خت٠ًڄدض زٽٵدءش وؤٔ٭دَ وتٖٹُٷ ڄّخَد خٔوعدؾ خڀٽ

ؤٸٿ، وَِديش ؼٹص خْٴُخي بُ خت١٭دڄٗض خت١ُٝٴُص، وَِديش ٸًَش خڀسىىٺ بُ 

خٖٸعُخٞ وخٔٸُخٞ، زد٠ٔدٴص ببٔ ظى٫َِ خت١ىد٤ُ وظٹځُٿ خلعمدٖض خٔٴْٗ، 

ر ٬ځً وظٹىَص خت١ُټّ خت١دبٕ ڀځسىٻ وٸًَظً ٬ځً ڄىخـهص خِْڄدض خڀ٥دَجص وَعُظ

ٌڀٻ خڀعىځٛ وڀى ـّجُد ڄه َٸدزص خڀسىٻ خت١ُټٌّ، وٴُٞ ؤٔ٭دَ ت٤ًيش 

 .44ت٠ًڄدتهد، وودٜص ٔ٭ُ خڀٵدجًش ڀ٭مځُدض خٔٸُخٞ وخٖٸعُخٞ

ٹىي خڀىيخج٫، وٌٍ بن ؤٌڃ ڄد تٗعٛ زً خڀسىىٺ خڀعفدََص ٌى ٸًَتهد ٬ځً وځٷ و -

ٸدوىوُص. وٌٍ ڄعٱدَُش وڀُٕط نهدجُص، ؤٌ تٯٽه تٖىَځهد ببٔ وٹىي وٹىي ڄعسدَىص و

 . ٬40ديش ڄد تٗعٛ زٹ٥د٪ خت١ُٙو٬دض وخ٬ْمدپ يون ٰتَي ڄه خڀٹ٥د٬دض خْوُي
 

 : و٨دجٳ خڀسىىٺ خڀعفدََص

 ظىٹٕڃ و٨دجٳ خڀسىىٺ خڀعفدََص ببٔ و٨دجٳ ظٹځًَُص وو٨دجٳ لًَؽص:

ٌٍ خڀ٭مځُدض خڀتي ظٹىڂ بهد خڀسىىٺ : و٨دجٳ خڀسىىٺ خڀعفدََص خڀعٹځًَُص: -

 َ وٖ تٖعدؾ ببٔ تُٗٝٛ ٸًَ ټستَ ڄه خْڄىخپ ڀعمىَٿ ٬مځُدتهد وٌٍ: خڀعفدََص زدٔعمُخ

َٹىڂ خڀسىٻ خڀعفدٌَ زعځٹٍ خڀىيخج٫ ڄه : ظځٹٍ خڀىيخج٫ ڄه خڀ٭مٗء: --

٬مٗجً، خْٴُخي وخت١ُٙو٬دض وخت٢ُحدض، وَٹىڂ خڀ٭مُٿ زةًَخ٪ ڄًوُخظً خڀىٹًَص ڀًي خڀسىٻ 

ڄًٴى٬دظً، وظٕىَص ڄ٭دڄٗظً خت١ديَص وٴٹد  زٹًٝ خٖلعٵد٦ بهد، وڀځ٭مُٿ ؤن َٕعىًڄهد بُ

ڀُٙو٢ ت٤ًيش و٬مځُص خًَٔخ٪ ظٕمً زٵعك ختٟٕدذ خڀسىٽٍ وٴعك ختٟٕدذ خت١ُٝبُ ت٭ٹٷ 

ڀٽٿ ڄه خڀ٭مُٿ وخڀسىٻ خڀعفدٌَ ٬ًش ٴىخجً ٴدڀ٭مُٿ َهًٲ ببٔ خٖلعٵد٦ زىيخج٭ً زٱُص 

خٖٔعٵديش ڄه وًڄدض ظى٨ُٵهد، ؤٌ ـ٭ځهد ظًَ يوٗ يوََد بُ ٘ٽٿ خڀٵدجًش، زد٠ٔدٴص ببٔ 

ڄُٝٴُص ټؽتَش ؤوُي ؤت٫هد لُدِش ُ٘ٽدض ؤو يٴعُ خيودٌَ ؤو ؤٌ وى٪ آوُ ڄه خڀًٴدظُ. ټمد 

َٕعٵًُ خڀسىٻ زعىٴتَ ڄىخَي ڄدڀُص َٕعىًڄهد بُ ٬مځُدض ڄىك خٔجعمدن وخٔٸُخٞ، 

 زد٠ٔدٴص ببٔ ظى٨ُٳ ٌٍي خڀىيخج٫ بُ ؤوـً خڀعى٨ُٳ خت١ىعځٵص.
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 ىٽُص ټمد َځٍ:وظع٭ًي ٜىَ ختٟٕدزدض خڀس

: وٴُهد ت٭ٷ ڀځمىي٪ ؤن َٕمر خڀىيَ٭ص، خڀىيَ٭ص تٖط خڀ٥ځر ؤو ختٟٕدذ ختٞدٌَ -

ټځهد ؤو ـّء ڄىهد، بُ ؤٌ وٸط َٙدء، وٌٍ ٬ديش ظٽىن زًون ٴدجًش، لُػ ٖ ت٬٭ٿ 

. ؤٌ ؤن خت١ىي٪ َٕع٫ُ٥ خڀعُٝٲ بُ خت١سدڀٯ خت١ىي٬ص ڀًي 48خت١ىي٪ ؤَص ٴىخجً ٬ځُهد

ُيخيٌد ڄسدُ٘ش ؤو ظًًٌَٕد ڀٙىٛ آوُ ٬ه ٤َُٷ خڀسىٻ ٔىخء زٕمسهد ؤو خٔع

 .45ٔمر ُ٘ٽدض

وٴُهد ٖ َٽىن ڀځمىي٪ لٷ ٔمر خڀىيَ٭ص خڀىيخج٫ ْـٿ ؤو ختٟٕدزدض خٖيودََص:   -

بٖ ٬ىً لځىپ خْـٿ وٴٹد ڀځُٙو٢ خت١عٵٷ ٬ځُهد، و٬ديش ڄد تٖٹٷ ٌٍي خڀىيخج٫ 

ڄًش خْـٿ، ٬دجًخ ْٜمدبهد، َعمؽٿ بُ ٔ٭ُ خڀٵدجًش، خڀٌٍ تٮعځٳ زدوعٗٲ 

ٴًَُّ ڄ٫ ٤ىپ خڀٵعُش خڀّڄىُص وَٹٿ ڄ٫ ٸُٝ خڀٵعُش خڀّڄىُص ڀځٵُٞ وٌىدٺ 

ز٭ٟ خڀىيخج٫ خڀتي تٕم٫ زتُ خڀٝٵص خٖيودََص وبڄٽدوُص خڀٕمر بُ ؤٌ وٸط ڄؽٿ 

 .44يٴدظُ خڀعىٴتَ

ت٘ؽٿ ٬مځُدض ڄىك خٔجعمدن ڄُظسص ٬دڀُص ڄه ؤ٬مدپ خڀسىىٺ : ڄىك خٖجعمدن: --

ىڂ خڀسىٻ خڀعفدٌَ زةٸُخٞ خْٴُخي وَـدپ خ٬ْمدپ وخت١ُٙو٬دض خڀعفدََص، لُػ َٹ

ڄسدڀٯ وٹًَص ِـدپ ت٥عځٵص، وٌڀٻ ڀعمٽُىهڃ ڄه ڄسدُ٘ش ؤ٬مدت٢ڃ وؤو٥ٙعهڃ و 

خٔعؽمدَختهڃ ٬ځً ؤن َځعّڄىخ زُي ٌٍي خت١سدڀٯ ٬ىً لځىپ خْـٿ خت١عٵٷ ٬ځًُ، زد٠ٔدٴص 

مد، وز٥سُ٭ص ختٟدپ َٹىڂ خڀسىٻ ببٔ يٴ٫ خڀٵىخجً زٝىَش يوََص تْٕر خڀ٭ٹً خت١ّّڂ زُىه

تٔىك بجعمدن ت٢اٖء خْ٘ىدٚ ڄٹدزٿ ٠مدودض ٘ىُٝص ؤو ٬ُىُص، ڀ١مدن لٹً بُ 

خٔعُيخي ڄسځٯ خڀٹُٞ، وظ٭ًي ٜىَ وؤ٘ٽدپ خٔجعمدن خڀٌٍ ت٘ىمً خڀسىىٺ خڀعفدََص 

 :45وَعمؽٿ ؤت٫هد ٴُمد َځٍ

تُ، خڀسىٻ ٌى خڀٙٽٿ خڀ٭ديٌ ت١ىك خٔجعمدن لُػ َّّڂ ٬ٹً زخڀٹُٞ خڀىٹًٌ:  -

وخڀ٭مُٿ َع٭هً ٴًُ خڀسىٻ زعٹًنً خْڄىخپ خڀىٹًَص ببٔ خت١ٹعُٞ ڄٹدزٿ ؤن ًَٴ٫ ٌٍخ 

خْوتَ ٔ٭ُ خڀٵدجًش وَي ٸُمص خڀٹُٞ ٤سٹد ڀځُٙو٢ خلمحًيش بُ خڀ٭ٹً، ٔىخء بُ ٜىَش 

 ؤٸٕد٢ يوََص، ؤو ٬ه ٤َُٷ ظًًَٕ ٸُمص خڀٹُٞ زإټمځً ٬ىً نهدَص خت١ًش خت١عٵٷ ٬ځُهد.

ڄٵديي ؤن َٕمك خڀسىٻ ڀ٭مځً ؤن َٝسك لٕدزً ڄًَىد بُ ٕدذ: خڀًٴ٫ تٖط ختٟ -

 لًوي ڄسځٯ ڄ٭تُ، ؤٌ خن خڀسىٻ َٱ٥ٍ لٕدذ خڀ٭مُٿ بُ لًوي ڄ٭ُىص وت١ًش ت٤ًيش.
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َٹًٝ زً ؤن َٹىڂ خڀسىٻ زٵعك خ٬عمدي ڀ٭مُځً زىدءخ ٬ځً ٤ځسً ٴعك خ٬ٖعمدي:  -

مر ڄه ٌٍخ خ٬ٖعمدي بُ وت١ٝځمعً، لُػ َعڃ و٫٠ ڄسځٯ ڄ٭تُ ڄه خت١دپ، وت٭ٷ ڀځ٭مُٿ خڀٕ

 لًوي خت١سځٯ خت١عٵٷ ٬ځًُ، ٔىخء بً ٔمر، خت١سځٯ ټدڄٗ ؤو ٬ځً يٴ٭دض.

ظ٭ً ٬مځُص وٝڃ خْوَخٶ خڀعفدََص ڄه ٸسٿ : وٝڃ خْوَخٶ خڀعفدََص: --

٬مځُدض خٖجعمدن خڀتي تٯىمهد خڀسىٻ ڀ٭مُځً؛ لُػ ت٭ٷ ڀځ٭مُٿ خٔعُٵدء ٸُمص خڀىَٸص 

پ ڄُ٭دي خٔعمٹدٸهد، ٬ځً ؤن ت٭ٿ خڀسىٻ ت٤ٿ خڀ٭مُٿ بُ خڀعفدََص ڄه خڀسىٻ ٸسٿ لځى

خوع٩دَ ڄُ٭دي خٔعمٹدٸً ڀُمٝٿ ٬ځً خت١سځٯ خت١ٕعمٷ بُ خڀىَٸص خڀعفدََص. ٴٵٍ ٬مځُص 

خت٠ٝڃ َٹىڂ خڀسىٻ زعممٿ ؤـٿ خڀًَه وتُٖٝٿ ٸُمص خڀىَٸص خڀعفدََص ڄه خت١ًَه ٬ىً 

 .46لځىپ ؤـځهد

ٺ خڀعفدََص زعإـتَ خت٠ّخجه ظٹىڂ خڀسىى: ظإـتَ خت٠ّخجه ڀځ٭مٗء: --

ڀځ٭مٗء ڀُمعٵ٩ىخ ٴُهد تٔىٹىٖتهڃ خڀؽمُىص، ڄه ت٣ىٌُخض ووؼدجٷ وؤڄىخپ، ٬ُىص ؤو وٹًَص، 

وؤوَخٶ ڄدڀُص، وَعڃ ٌڀٻ ڄٹدزٿ ؤـُش ڄعٵٷ ٬ځُهد ظًٴ٫ ٬ديش ٔىىَد، و٬ٹً بت٬دَ خت٠َّىص 

 ظ٭ُٞ َٙمٿ ٤ُ٘د ٠مىُد ڄايخي ٬ًڂ و٫٠ ؤُ٘دء ٰتَ ڄُٙو٬ص بُ يخوٿ خت٠َّىص وبٖ

 خڀٙىٛ ڀځمٕدءڀص خڀٹدوىوُص.

َعمٹٷ خٖجعمدن ڀعمىَٿ خڀعفدَش : خٖجعمدن ڀعمىَٿ خڀعفدَش خت٠دَـُص: --

خت٠دَـُص ڄه وٗپ خ٬ٖعمدي خت١ٕعىًٌ؛ لُػ َعڃ ٴعك خ٬عمدي ؤو لٕدذ ڀٝدبّ خت١ًَٝ ؤو 

ٹُمص خڀسدج٫ وَٙع٢ُ خڀسدج٫ ٬ىً ظىٸ٫ُ ٬ٹً خڀس٫ُ بن َٹىڂ خت١ٙعٌُ زةًٜخَ ټمسُدڀص ز

خت١سځٯ، ٬ځً ؤن َعًوٿ زىٻ خت١ٙعٌُ ) خت١ٕعىَي( ٔىخء زدڀًٴ٫ ؤو زٹسىپ خڀٽمسُدڀص بُ ڄٹدزٿ 

ظٕځُڃ ڄٕعىًخض خڀُٙخء ؤو َٹىڂ خڀسىٻ زٵعك خ٬عمدي ؤٌ و٫٠ ؤڄىخپ ظٱ٥ٍ ٸُمص خڀس١د٬ص 

ؤو ظعفدوٌِد تٖط ظُٝٲ خڀسدج٫. ؤىخء ٸدڂ خڀسىٻ زٹسىپ خڀٽمسُدڀص ؤو زٵعك خ٬عمدي ڀٝدبّ 

ٴةن ٌڀٻ تٯؽٿ ٠مدود ڀځسدج٫ ڄه و٥ُ ب٬ٕدَ خت١ٙعٌُ ؤو ٬ًڂ وٴدجً زٹُمص خڀٽمسُدڀص  خڀسدج٫

بٌ ؤن ظًوٿ خڀسىٻ ١َمه ڀځسدج٫ خٔعُٵدء خڀؽمه، وڀځ٭مُٿ خت١ٙعٌُ ڄ٥دزٹص ڄٕعىًخض 

خڀٝٵٹص ڀځُٙو٢ خڀتي َع٥ځسهد، ټمد ت٬ىر خڀ٭مُٿ خت١ٙعٌُ تٕمًُ ـّء ڄه َؤتٝدڀً بُ 

١د٬ص ببٔ خت١ًَٝ بٌ خ٥٠ُ ببٔ يٴ٫ خڀؽمه ڄٹًڄد وزتُ خڀٵعُش ڄد زتُ بَٔدپ ٸُمص خڀس

 خٔعٗڂ خڀس١د٬ص وزُ٭هد، ٴدڀسىٻ ٖ ًَٴ٫ خڀؽمه بٖ ٬ىً خٔعٗڂ خت١ٕعىًخض.

ظٹىڂ خڀسىىٺ خڀعفدََص زعى٨ُٳ ڄد ڀًَهد ڄه : ظى٨ُٳ خت١سدڀٯ خت١ىي٬ص: --

 :47ٴمد َځٍ ؤڄىخپ بُ ٬مځُدض ت٥عځٵص َٕ٭ً ڄه وَخجهد ببٔ تٖٹُٷ خڀُزك خڀىٹًٌ وظعمؽٿ
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 بًَخ٪ خت١سدڀٯ بُ زىىٺ ؤوُي، ڄٹدزٿ ٴدجًش ت٭ٝٿ ٬ځُهد، ٔىخء بُ خڀًخوٿ ؤو خت٠دَؾ. -

خڀع٭دڄٿ بُ خْوَخٶ خت١دڀُص، ُ٘خء خْٔهڃ وخڀٕىًخض ڄه خڀسىَٜص، وٌڀٻ ڄه ؤـٿ  -

 خٖٔعٵديش ڄه ٴُوٶ خجعمدن ٌٍي خْوَخٶ بُ خڀّڄدن وخت١ٽدن.
زُٙخء ؤٔهڃ ڄُٙو٬دض ٬ىً بوٙدجهد ؤو ٬ىً  ظإُٔٓ خت١ُٙو٬دض خٖٸعٝديَص وٌڀٻ -

 َِديش َؤْ ڄدت٢د ز٭ً خٔوٙدء.
خٖتٕدَ بُ خڀ٭مٗض خڀىٹًَص بُ ؤٔىخٶ خڀُٝٲ، وتٖٹُٷ خڀُزك ٬ه ٤َُٷ ٴُوٶ ٔ٭ُ  -

 خڀُٝٲ خڀٌٍ َٙعٌُ زً خڀ٭مځص خت١١دَذ ٬ځُهد ؤ٭ُ خڀُٝٲ خڀٌٍ َسُ٭هد زً.  
٩ڃ خڀسىىٺ خڀعفدََص بُ ظٹًڂ ڄ٭: و٨دجٳ خڀسىىٺ خڀعفدََص ختًَٟؽص: -

 خڀىٸط ختٟدبٕ خڀ٭ًًَ ڄه خت٠ًڄدض ختًَٟؽص ڄىهد ڄد َإبٌ:
ڀىل٧ ڄاوُخ ؤن خت١ٝدَٲ : ظٹًنً وًڄدض خٔعؽمدََص ڀځمع٭دڄځتُ: --

ؤٜسمط ظٙعُٺ بُ ب٬ًخي خڀًَخٔدض خت١دڀُص خت٥١ځىزص ڀځمع٭دڄځتُ ڄ٭هد ڀًي بوٙدء ڄُٙو٬دتهڃ 

فڃ خْڄؽٿ ڀځعمىَٿ خت٥١ځىذ وټٍڀٻ ٤َُٹص وَىڃ ٬ځً ؤٔدْ ٌٍي خڀًَخٔدض تًًَٖ ختٟ

خڀًٕخي وڄًي خظٵدٸهد ڄ٫ ُٔدٔص خت١ُٙو٪ بُ خڀُٙخء وخٔوعدؾ وخڀس٫ُ وخڀعمُٝٿ زد٬عسدَ ؤن 

خڀٵځٕٵص خڀسىٽُص خڀٕځُمص ظ٭عّّ ڄٝځمص خڀسىٻ وڄٝځمص خت١ُٙو٪ خڀٌٍ ُٔع٭دڄٿ ڄ٭ً 

دن ٌڀٻ ؤٴ١ٿ ڀځسىٻ ڄٝځمص ڄٙعُټص ٬ځً خ٬عسدَ ؤوً ټځمد خَظٵ٭ط ټٵدءش خت١ُٙو٪ ټځمد ټ

خڀٌٍ تٯىڀً. وڄه ؤٌڃ ٌٍي خت٠ًڄدض يَخٔص خڀًوَش خڀىٹًَص و٬ٗٸعهد زدت١ُټّ خت١دبٕ 

 زدت١ُٙو٪. 

ڄه ؤ٘هُ خت٠ًڄدض خت١ُٝٴُص : خڀس٥دٸص خٖجعمدوُص ؤو ز٥دٸص خ٬ٖعمدي: --

ختًَٟؽص خڀتي خٔعمًؼعهد خڀسىىٺ خڀعفدََص وظعځىٛ ٌٍي خت٠ًڄص بُ ڄىك خْٴُخي ز٥دٸدض 

ه خڀسٗٔعُٻ تٖعىي ٬ځً ڄ٭ځىڄدض ٬ه خٔڃ خت١ع٭دڄٿ وَٸڃ لٕدزً وتٔىـر ٌٍي خڀس٥دٸص ڄ

َٕع٫ُ٥ خت١ع٭دڄٿ ؤن َعمع٫ تًٓڄدض بُ خڀ٭ًًَ ڄه خلمحٗض خڀعفدََص خت١عٵٹص ڄ٫ خڀسىٻ ٬ځً 

ٸسىپ ڄىك خٖجعمدن تٟدڄٿ خڀس٥دٸص ٬ځً ؤن َٹىڂ زًٕخي ٸُمص ٌٍي خت٠ًڄدض خڀتي ٸدڂ بهد 

ڂ لُػ َُٔٿ خڀسىٻ ٌٍي خڀٵدظىَش بُ نهدَص ټٿ ٘هُ، وٖ ًَٴ٫ خت١ع٭دڄٿ وٗپ خڀٙهُ خت١ىُٝ

ؤَص ٴىخجً ٬ځً ٌٍخ خٖجعمدن بٌخ ٸدڂ زدڀًٕخي وٗپ خْـٿ خلمحًي، بٖ ؤوً ًَٴ٫ ٴىخجً ټٿ 

 . 48خڀٙهُ ٬ځً خڀًُُٜ خت١عسٹٍ زًون ًٔخي ز٭ً ٴىخض خْـٿ خلمحًي ڀځًٕخي

وَ خڀٕمٕدَ بُ زىَٜص خْوَخٶ ٸً تٯدَْ خڀسىٻ ي: ٬مځُدض خڀٕمُٕش: --

خت١دڀُص، وت٭ٝٿ خڀسىٻ ٬ځً ٬مىڀص خڀٕمُٕش زدڀىٕسص ڀٽٿ ٬مځُص ڄه خڀ٭مځُدض خڀتي َٹىڂ 
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بهد، ټمد ٸً َٹىڂ خڀسىٻ زةيخَش ت٤دٴ٧ خْوَخٶ خت١دڀُص ڀ٭مٗجً، وَعمؽٿ ٌڀٻ بُ ٸُدڄً 

 ز٭مځُدض ز٫ُ وُ٘خء خْوَخٶ خت١دڀُص ڀٝدبّ خڀ٭مُٿ وتٟٕدزً.

 : ض خت١دڀُص:خت٠ًڄد--

وزدڀعدبٕ ٴدڀٹ٥د٪ خت١ُٝبُ ٌى ؤلً خڀُٙخَتُ خڀٵ٭دڀص وخت١ٕد٬ًش بُ خڀىمى بُ ؤٌ 

خٸعٝدي وظ٥ىَُي ڄه ٘إوً ظٵ٭ُٿ ت٥عځٳ ت٣دٖض وٸ٥د٬دض خٖٸعٝدي خڀى٤تٍ بُ ؤٌ 

 يوڀص.

 ؼدوُد: ڄٵدٌُڃ لىپ خْٔىخٶ خت١دڀُص خڀىد٘حص

 : ڄٵهىڂ خْٔىخٶ خت١دڀُص خڀىد٘حص:7

ْٔىخٶ خت١دڀُص خڀىد٘حص ت٬ر خڀع٭َُٳ زدڀٕىٶ خت١دبٕ وٴُمدَځٍ ٸسٿ خڀع٭َُٳ زد

 ٬ًي ڄه خڀع٭دََٳ خت١٭ّّش ٬ه خت٥ٝ١ځك:

"خڀٕىٶ خت١دبٕ ٌى خڀٌٍ ت٬م٫ زدج٭ٍ خْوَخٶ، وٌڀٻ زٱٟ خڀى٩ُ ٬ه خڀىُٔځص خڀتي  -

َعمٹٷ بهد ختٞم٫ ؤو خت١ٽدن خڀٌٍ َعڃ ٴًُ، وڀٽه زُٙو٢ ظىٴُ ٸىىخض خظٝدپ زُىهد 

 .54بُ خڀٕىٶ" وزتُ خت١ع٭دڄځتُ

" خت١ُٽدوُٽُص خڀتي ظ١مه تٕم٫ُ خت١ًوُخض وظٹًنً خْڄىخپ ڀٓو٥ٙص خٖٸعٝديَص  -

خت١ىعځٵص ڄه وٗپ خت١إٔدض خت١دڀُص خڀتي ١َمىهد خڀٕىٶ، وَعٽىن ٔىٶ خت١دپ ؤٔدٔد ڄه 

ٔىٶ َؤْ خت١دپ وٌى خڀٕىٶ خڀٌٍ َعڃ ٴُهد خڀع٭دڄٿ ٬ځً خْوَخٶ خت١دڀُص ٤ىَځص خْـٿ 

ىًخض، ؤڄد خڀٕىٶ خِوُ ٴهى ٔىٶ خڀىٹً وخڀٌٍ َعڃ ٴًُ خڀع٭دڄٿ ٬ځً ټدْٔهڃ وخڀٕ

 .55خْيوخض خت١دڀُص ٸٝتَش خْـٿ"

ؤڄد زدڀىٕسص ڀٓٔىخٶ خت١دڀُص خڀىد٘حص ٴٗ َىـً خظٵدٶ زتُ خڀسدلؽتُ لىپ ظ٭َُٳ 

ت٤ًي ت٢ٍخ خت٥ٝ١ځك ٴٽٿ زدلػ َُټّ ٬ځً ؤلً خت٠ٝدجٛ خڀتي ظعمُّ بهد ٌٍي خْٔىخٶ 

 :56ڀ٭ًي ڄه ٌٍي خڀع٭دََٳ وٴُمد َځٍ ٬ُٞ

(: "ٌٍ خڀسځًخن خڀىدڄُص ٌخض ڄ٭ًٖض خڀىمى خت١ُظٵ٭ص Cavusgil ,1987ظ٭َُٳ ) -

وخڀتي ت٘ؽٿ ٴُٜد خٔعؽمدََص ـٍخزص ڀځُٙټدض خڀٱُزُص...وٌٍ ظعمُّ تٓٝدجٛ 

 ڄځمى٨ص ڄه لُػ خٔڄٽدودض خٖٸعٝديَص".

ٍ يوڀص ( "خْٔىخٶ خڀىد٘حص J.D. Arnold & A.J.Quelch ,1998ٌظ٭َُٳ ) -

ظسٍپ ـهًخ ڀعٱُتَ وتٖٕتُ خٸعٝديٌد بهًٲ َٴ٫ ؤيخجهد ببٔ ڄٕعىي خڀًوپ خْټؽُ 

 ."ظٹًڄد بُ خڀ٭دبٓ 
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("...ظىـً  ٴُوٶ زتُ خْٔىخٶ خت١دڀُص خڀىد٘حص، بٖ ؤن Miller,1998ظ٭َُٳ ) -

وڄه وـىي ٴُٚ ظى٫ُٔ خڀٕىٶ  .ؤٰځسهد ڄعٙدبهص بُ ٸًَتهد ٬ځً خڀىمى بُ خت١ٕعٹسٿ

وـىي ٬ًش ؤ٘ٽدپ ڄه خلمحٵّخض خٖٸعٝديَص )ـٍذ خڀعٹىُدض بُ خت١ٕعٹسٿ ڄ٫ 

ختًًَٞش ، وخٖٔعؽمدَ خْـىبي، ؤو خت١ٙدَټص بُ خڀعفدَش خت٠دَـُص( وٌٍي خت١٭٥ُدض 

 .ٖ ظعىٴُ بٖ بُ خڀسځًخن ٌخض خڀُٕدٔدض خت١ايَص ببٔ َِديش خڀىمى"

ى ڄعّخًَش وزدڀعدبٕ ٴدْٔىخٶ خت١دڀُص خڀىد٘حص ٌٍ خڀسځًخن خڀتي تٖٹٷ ڄ٭ًٖض ت٪

وت٢د ٸىخوتُ وظى٩ُمدض ؤُدٔدض ٸديَش ٬ځً ـٍذ خٖٔعؽمدَخض خْـىسُص وظ٥ىَُ 

 خڀٕىٶ خت١دبٕ بهد.

وظٙعُٺ ٰدڀسُص خْٔىخٶ خت١دڀُص خڀىد٘حص بُ ز٭ٟ خت١ُّخض ٬ځً خڀُٰڃ ڄه ظسدَىهد  

 :24ٴُمد َع٭ځٷ زس٭ٟ خت١اُ٘خض ڄىهد ڄدَځٍ

 ص وڄاُ٘ ٬ًي خڀُٙټدضختٟفڃ خڀٝٱتَ: َ٭ٽًٕ ټٿ ڄه ڄاُ٘ َتٝځص خڀسىَٜ -

 خت١ٕفځص بُ خڀٕىٶ و٬ځً خڀُٰڃ ڄه تٖٹُٷ ز٭ٟ خْٔىخٶ ت١٭ًٖض ـًُش وخَظٵد٪

ڄعمُّش  ڄاُ٘ختهد ببٔ ؤټؽُ ڄه ظځٻ خت١عمٹٹص بُ خْٔىخٶ خت١عٹًڄص بٖ ؤنهد ظسٹً

 .زىى٪ ڄه خڀعىخ٫٠

،  يَـص ظُټُّ ٬دڀُص: ظسًو ڄه وٗپ ڄٗل٩ص ظٹد٫٤ ڄاُ٘خض ختٟفڃ وخڀعُټُّ  -

 ، ت٦د َٕمك ز٭ّپڀُٙټدض خت١ٕفځص بُ َتٝځص خڀسىٜځصٖڀص وِن ؤٌڃ خؤٌ زً

 خڀسىٜٗض خڀىد٘حص ٬دڀُص خڀعُټُّ زدٖٔعؽىدء خت٢ىً و خڀسدټٕعدن وخڀّّخَِٿ

يَـص  : وظٹدْڀىد٘حص زدڀىٕسص ڀٓٔىخٶ خت١عٹًڄصظٍزٍذ ټستَ بُ خْٔىخٶ خ -

 (PER) تٔ٭ًپ ١د، وؤَٲ خت١٭ُدٌَ ڀ٭ىخجً خڀٕىٶ خت١٭ُىصخڀعٍزٍذ زىخ٥ٔص خٖت٨ُخ

بُ خْٔىخٶ  وٌى لدٜٿ ٸٕمص ٔ٭ُ خڀٕهڃ ٬ځً ٬دجًي ، وٌٍخ خت١٭ًپ ڄُظٵ٫ ـًخ

  خڀىد٘حص.

ڄُظٵ٭ص  : لُػ لٹٹط خڀ٭ًًَ ڄه خڀسىَٜدض خڀىد٘حص ڄ٭ًٖض ت٪ىىَ خڀ٫َُٕخڀع٥  -

ٸً ٔفٿ ٌٍخ خڀعمٕه بُ بوًووُُٕد، وظُټُد، وخڀّّظٱدپ، وخڀُدزدن، وٴتًوَٗ، و

خڀًوىپ خت١ٽؽٳ  ، وڄدڀَُّد وٌٍخ َخـ٫ بُ ٰدڀر خْلُدن ببٔوخڀُىودن، وخَْـىعتُ

  ڀځُٙټدض خت١ىٝٛ ببٔ ٌٍي خڀسىَٜدض

خڀىد٘حص  ٸځص خڀٽٵدءش بُ خڀعى٩ُڃ و٠٭ٳ خت١ى٩ىڄص خڀٹدوىوُص : بٌ تٖعدؾ خْٔىخٶ -

زد٠ٔدٴص ببٔ  ببٔ ب٤دَخض ڄٕتَش ټٵإش ڄه خـٿ خڀٕتَ ختٟٕه ڀځ٭مځُدض خت١دڀُص ،
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ڄه وـىي ٸىخوتُ  ، ټمد ٖزًمد َع٭ځٷ زدڀُٙټدض خت١ٕفځصٵدٲ ٴُـهدِ ڄ٭ځىڄدبٌ ٘

تٖىَٿ َئوْ خْڄىخپ  تٟمدَص خت١ًوَُه ؤو ڄٕعؽمَُه ودٜص ٴُمد َع٭ځٷ ز٭مځُدض

  وب٬ديتهد ببٔ خڀى٤ه ؤو تٖىَٿ خَْزدق

خْڄىخپ  ٠٭ٳ خٖٔعٹسدپ ڀٗٔعؽمدَخض خْـىسُص: ٴ٭ځً خڀُٰڃ ڄه ظّخًَ َئوْ -

ڄځُدَ بُ 61 ببٔ 0997ڄځُدَ يوَٖ بُ 03ڄه  خت١عفهص ت٨ى خڀسىَٜدض خڀىد٘حص

خْڄىخپ  ٴهىدٺ يَخٔدض ڀځسىٻ خڀًوبٕ ظى٠ك ؤن ختٟٝص خْټّّ ڄه َئوْ 0993

خڀٝىد٬ُص وٌٍخ ٬ځً  خت١ٕعؽمُش بُ خْٔىخٶ خت١دڀُص خڀًوڀُص ظعُټّ ٴُهد زتُ خڀًوپ

 خڀُٰڃ ڄه ؤن خْٔىخٶ خڀىد٘حص ؤټؽُ ڄُويَص وظىى٬د

 ت١دڀُص خڀىد٘حص:: ڄاُ٘خض ؤيخء خْٔىخٶ خ3

تٯٽه خڀى٩ُ ببٔ ٌٍي خت١اُ٘خض ڄه ِخوَعتُ: خْوبٔ وتهعڃ بهد خڀسىَٜدض وظع٭ځٷ 

زٹُدْ يَـدض ؤيخجهد خو٥ٗٸد ڄه ڄٹدَُٓ وٙد٢ وو١ؿ خڀٕىٶ خت١دڀُص، وخڀؽدوُص َهعڃ بهد 

 خت١ٕعؽمُون ت١٭ُٴص يَـص ؤيخء خْٔىخٶ ڄه ڄى٥ځٷ خٔعؽمدٌَ وَُظس٣ ٌڀٻ زدڀ٭ىخجً.

 :25ظعځىٛ ٠مه ؼٗغ ت٣مى٬دض ٌٍ: ض خت١ُظس٥ص زىٙد٢ خڀٕىٶ: خت١اُ٘خ3-7

 : وَٹًُٕ ڄاُ٘خن :: لفڃ خڀٕىٶ 3-7-7

ڄه ؤٌڃ خت١اُ٘خض ، ت٭ٕر خڀىٕسص زتُ ٸُمص خْوَخٶ خت١دڀُص  َتٝځص خڀٕىٶ: -

خت١ٕفځص ڀځعًخوپ ببٔ ٸُمص خڀىدظؿ خلمحځٍ خٔتٚدبٕ، وخت١٭تٌ خٖٸعٝديٌ ت٢ٍخ خت١اُ٘ ؤوً 

ًَش خٖٸعٝدي ٬ځً ظ٭سحص َئوْ خْڄىخپ ٬ه ٤َُٷ خڀٕىٶ خت١دڀُص. ًََْ زٙٽٿ ودٚ ٸ

ڄځُدَ بُ  0977ببٔ  0984ڄځُدَ يوَٖ بُ   046وٸً خوعٹځط َتٝځص خڀسىَٜدض خڀىد٘حص ڄه 

ڄُخض زدڀىٕسص ڀځسځًخن خت١عٹًڄص وٗپ وٵٓ خڀٵعُش،  3ڄُش ڄٹدزٿ  00ؤٌ ظ١د٬ٵط  0994

وٸً ڄؽځط خْٔىخٶ خڀىد٘حص بُ ت٣مځهد  ڄځُدَ يوَٖ، 2229.5لىخبٕ  0997وزځٱط ٔىص 

 ڄه خڀُتٝځص خڀٕىٸُص خڀ٭دت١ُص بُ وٵٓ خڀ٭دڂ. 9.47%

: وٌى ڄٹُدْ َ٭ّّ ؤ١َد ٬ځً لفڃ خڀٕىٶ وڀى ؤوً َهمٿ ٬ًي خڀُٙټدض خت١ٕفځص-

ببٔ لً ڄد خٖوعٗٴدض بُ ٸُڃ ٌٍي خڀُٙټدض، وظًپ خڀَّديش بُ ٌٍخ خت١اُ٘ ٬ځً ظ٥ىَ 

ىٶ وَِديش خ٬عمدي خڀُٙټدض ٬ځً خڀعمىَٿ خت١سدُ٘،وڀٹً خِيخي ٬ًي خڀؽٹدٴص خت١دڀُص بُ ٌٍي خڀٕ

، وَُـ٫ ٌڀٻ ببٔ  %037زد  0995-0987خڀُٙټدض خت١ٕفځص بُ خْٔىخٶ خڀىد٘حص ڄد زتُ 

 ظ٥ىَ خڀؽٹدٴص خت١دڀُص بهٍي خْٔىخٶ.
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خْوَخٶ خت١دڀُص، وٌىدٺ  : وَٹًٝ بهد ٔهىڀص ز٫ُ وُ٘خء: خڀُٕىڀص3-7-3

 :ڄاُ٘خن

وَٹُٓ خڀعًخوپ خت١ى٩ڃ ْٔهڃ خڀُٙټدض وٕسص ببٔ خڀىدظؿ خلمحځٍ وپ: ڄ٭ًپ خڀعًخ -

خٔتٚدبٕ، ٴهى َ٭ٽٓ خڀُٕىڀص زدڀىٕسص ڀٗٸعٝدي ټٽٿ. بُ خْٔىخٶ خڀىد٘حص ټٽٿ، ِخي 

 .0997ببٔ 0997ڄه  %277.0ڄد٭ًپ خڀددعًخوپ تْىخبٕ 

وت٭ٕر زٹٕمص ٸُمص بتٚدبٕ خْٔهڃ خت١عًخوڀص ٬ځً َتٝځص ڄ٭ًپ خڀًوَخن:  -

ىٶ، وٌى بُ ختٟٹُٹص َٽمٿ ڄٹُدْ َتٝځص خڀٕىٶ، وٌٍخ ڄه ؤـٿ ظى٠ُك يَـص وٙد٢ خڀٕ

خڀٕىٶ، ٴٹً ظٽىن خڀٕىٶ ٜٱتَش ڄه لُػ َتٝځعهد وڀٽه ڄ٭ًپ خڀًوَخن ٴُهد ڄُظٵ٫ ٴععمُّ 

زدڀىٙد٢ )خڀّّخَِٿ(، وٸً َٽىن ڀځٕىٶ ؤ٬ځً ؤلفدڂ ڀځُتٝځص وؤ٬ځً ڄ٭ًٖض خڀعًخوپ وڀٽه 

 دڀَُّد(.ڄ٭ًپ خڀًوَخن ٴُهد ٠٭ُٵد )ڄ

: ظٹدْ يَـص ظُټُّ خڀٕىٶ تْٕدذ لٝص ؤټّّ ٬ُٙ ُ٘ټدض : خڀعُټُّ 3-7-2

بُ َتٝځص خڀٕىٶ ؤو بُ ٸُمص خڀعًخوپ، وخت١٭تٌ خٖٸعٝديٌ ت٢ٍخ خت١اُ٘ ٌى ڄٗل٩ص ڄًي 

ٌُمىص خڀُٙټدض خڀٽّّي ٬ځً َتٝځص خڀٕىٶ، وزدڀعدبٕ ڄًي ظإؼُ خڀٕىٶ زدڀعٱتَخض بُ ٸُڃ 

دء خت٢ىً وخڀسدټٕعدن وخڀّّخَِٿ، ٴةن ؤٰځر خْٔىخٶ خڀىد٘حص ؤوَخٶ ٌٍي خڀُٙټدض. زدٔعؽى

ظسًو ًًَ٘ش خڀعُټُّ، ٴٵٍ خڀىٸط خڀٌٍ ٖ َع٭ًي ٴًُ ظُټُّ ؤٔىخٶ خڀُدزدن وخڀىَٖدض 

وزعفدوِ ٌٍي خڀىٕسص بُ  %67، َٝٿ خڀعُټُّ بُ خْٔىخٶ خڀىد٘حص ببٔ  %27خت١عمًش خڀد 

 خَْـىعتُ، ټىڀىڄسُد وٴتًوَٗ .

َهعڃ بهد خت١ٕعؽمُون ت١٭ُٴص يَـص ؤيخء : ض خت١ُظس٥ص زدڀ٭ىخجً: خت١اُ٘خ3-3

خْٔىخٶ ڄه ڄى٥ځٷ خٔعؽمدٌَ، وَُظس٣ ٌڀٻ زدڀ٭ىخجً، وٌٍ ڄ٭دَتَ خ٬عمًتهد ز٭ٟ 

خت١إٔدض خٖٔعؽمدََص خڀ٭دت١ُص ڀعٕهٿ ٬مځُص خٖٔعؽمدَ ٬ځً خْٔىخٶ خت١دڀُص، وٌىدٺ 

 ڄاُ٘خن :

(: خٔعىًڂ بُ IFCIٿ خڀًوڀُص) : خت١اُ٘ خٖٔعؽمدٌَ ت١إٔص خڀعمى3-3-7َ

، وٌى ٩َهُ خت١ُيويَص خت١عى٥ٔص ڀٓٔىخٶ ڀٵعُش ڄ٭ُىص، وَ٭عمً ٌٍخ خت١اُ٘ ٬ځً 0988

 لٕدذ َتٝځص ٬ُىص ټستَش ڄه خْٔهڃ ٬ځً ٬ًي ڄ٭تُ ڄه خْٔىخٶ بُ خڀًوپ خڀىدڄُص.

: ت٭ٕسً زىٻ خٖٔعؽمدَ خْڄَُٽٍ  MSCI: ڄاُ٘ ڄىَٰدن ٔعدوځٍ 3-3-3

وٌى َٹُٓ ؤيخء خْٔىخٶ خت١دڀُص بُ خڀسځًخن خڀىدڄُص زىٵٓ ڄسًؤ خت١اُ٘ ڄىَٰدن ٔعدوځٍ، 

 خڀٕدزٷ وڀٽىً ٖ َٱ٥ٍ وٵٓ خڀ٭ًي ڄه خْٔهڃ وٖ وٵٓ خڀ٭ًي ڄه خْٔىخٶ.
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 ؼدڀؽد: خڀٹ٥د٪ خت١ُٝبُ وظى٣ُٙ خْٔىخٶ خت١دڀُص خڀىد٘حص

ځتُ َٕد٬ً خڀٹ٥د٪ خت١ُٝبُ خْٔىخٶ خڀىد٘حص تٔد ٥١َځ٫ زً ڄه ڄهدڂ تًٗڂ خت١ع٭دڄ

 :26خڀُٙټدض ٬ځً لً ٔىخء وظٵ٭ٿ ؤيخءٌد ڄه وٗپ خڀٹُدڂ تٔدَځٍ

 خڀتي ظع١مه زًوٌَد ؼٗغ و٨دجٳ ظٙمٿ ڄدَځٍ: :: خڀٝتَٴص خٖٔعؽمدََص7

: خٔٔىدي: زعممٿ خت١ٝدَٲ ت٥د٤ُ ُ٘خء خْوَخٶ خت١دڀُص ؤُٖمد خْٔهڃ 0-0

ڄىخپ خڀِٗڄص ٴىَخ لًَؽص خًٜٔخَ وٌىد ظاڄه خت١ٝدَٲ ڀځُٙټدض ٴُٜص ختٟٝىپ ٬ځً خْ

 ڄ٫ تٖمځهد ت٥د٤ُش خڀعٕىَٷ زًٖ ٬ىهد.

: خڀعى٫َِ: ظٹىڂ خت١ٝدَٲ زعٕىَٷ خْوَخٶ خت١دڀُص ڀٝدبّ خڀُٙټدض خت١ًَٝش ڄه 0-2

ٰتَ تٖمځهد ت٥د٤ُ لُدِتهد تٟٕدبهد، وٌىد ظايٌ خت١ٝدَٲ ٌٍخ خڀٵ٭ٿ تْٽڃ خت٠ّّش وڄد 

ص ت٦د َٹځٿ ڄه ظٽدڀُٳ وٜ٭ىزدض ڀًَهد ڄه وّّخء وخظٝدٖض ڄ٫ خڀُٙټدض خت١دڀُص خڀى٥ُٔ

 خٔعُ٭دذ خًٜٔخَخض بُ خڀٕىٶ.

: ظٹًنً خت١ٙىَش بُ بًٜخَخض خڀٕىٶ ختًًَٞش: ظٹًڂ خت١ٝدَٲ خت١ٙىَش بُ 0-3

وى٬ُص وظٙٽُځص خْوَخٶ خت١دڀُص خت١ُٰىزص ڄه لُػ ڄُيويٌد وت٥د٤ٌُد وو٫٠ خڀُٙټدض 

ىَخض خڀ٥ځر وخڀ٭ُٞ خت١ًَٝش ت٢د، وٌڀٻ زٵ١ٿ ڄد ڀًَهد ڄه ڄ٭ځىڄدض لًَؽص ٬ه ظ٥

 ڀٓڄىخپ بُ خڀٕىٶ خت١دڀُص. 

: ٴځځمٝدَٲ يوَ زدَِ بُ تٖىَٿ ڄځٽُص ُ٘ټدض : ي٬مهد ڀځعمىپ ڀُٙټدض خت١ٕدت٫ص2

خْ٘ىدٚ ببٔ ُ٘ټدض ؤڄىخپ وٖ ُٔمد ُ٘ټدض خت١ٕدت٫ص خڀتي ظ٭ً َټىد ڄه ؤَټدن ٸُدڂ 

بُ خڀٕىٶ،  خڀٕىٶ خت١دبٕ وٖ ُٔمد ڄه ودلُص ٤ُق ؤٔهمهد ڀٗټععدذ خت٠دٚ وخڀ٭دڂ

وزٍڀٻ ظٹًڂ خت١ٝدَٲ وًڄص ڀځٕىٶ خت١دبٕ ظعمؽٿ بُ ظى٫َِ ڄځٽُص خْٔهڃ ْټّّ ٬ًي 

 ت٦ٽه ڄه خت١ٕدت٫تُ.

: ڄه وٗپ وٙد٤تُ ؤلًت٫د خٔعٙدٌَ َعمؽٿ زة٬ًخي : ي٬ڃ ُٔدٔص خت٠ىٜٝص2

يَخٔدض ختًٞوي ڀعمىَٿ ڄإٔدض خڀٹ٥د٪ خڀ٭دڂ ڀځىدٚ وظٹُُڃ ڄىـىيختهد تٔد تٯٽىهد 

ي وٸُمص خْٔهڃ خت٥١ځىذ بًٜخٌَد، ؤڄد خڀىٙد٢ خڀؽدني ٴهى ت٘ىَځٍ زُٙخء ڄه تًًَٖ ٬ً

خْٔهڃ وبيودت٢د بُ ت٤دٴ٩هد خٖٔعؽمدََص وٸُو٠هد تٔد َايٌ ببٔ ٸُدڂ ٔىٶ ودٚ 

 زعًخوپ ؤٔهڃ خت١إٔدض وخڀُٙټدض وظ٥ىَُي.

زعمىَٿ خڀٹُوٞ خت١ُٝٴُص ڄه ټىنهد ڄسدُ٘ش )ڄه  : بٔىدي خڀٹُوٞ خت١ُٝٴُص:4

 ځُٙټص( ببٔ ؤوَخٶ ڄًَىوُص ڄعىى٬ص و٬ځً َؤٔهد خڀٕىًخض.خت١ُٝٲ ڀ
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زځ٭ر يوَ خڀى٣ُٔ ڄه وٗپ خڀعىٴُٷ : ظٙف٫ُ ڄىك خٖجعمدن ز١مدن خْوَخٶ خت١دڀُص: 5

زتُ خڀ٥ځسدض وخڀ٭ُوٞ ڄٹدزٿ ٬مىٖض ظٕعىبُ ٬ه ظٹًنً ٌٍي خت٠ًڄدض. ڄ٫ خڄٽدوُص 

 ظٹًنً ٸُوٞ ڀځى٥ٔدء. 

يٌ يوَخ َجُُٕد بُ ٬مځُص ظى٣ُٙ  خْٔىخٶ ټمد ؤن ظ٭ًي خڀٵ٭دڀُدض خت١ُٝٴُص َا

27خت١دڀُص ٬دڄص وخڀىد٘حص ودٜص ڄه وٗپ خڀ٭ىدُٜ خِظُص
: 

َ٭عّّ خڀٹ٥د٪ خت١ُٝبُ ڄه ؤٌڃ وؤزُِ ٸ٥د٬دض خٖٸعٝدي خڀى٤تٍ ڀُٓ ٴٹ٣ ْوً  -

َعٵد٬ٿ ظإؼتَخ وظإؼُخ تٔىعځٳ خڀٹ٥د٬دض خٖٸعٝديَص خْوُي وڀٽه ؤ١َد ْن 

عمد٬ُص خڀتي ت٘عً ببٔ ت٥عځٳ ُ٘خجك خلمجعم٫ زٙٽٿ ت٢ٍخ خڀٹ٥د٪ ظإؼتَخظً خٖـ

ڄسدُ٘ وٰتَ ڄسدُ٘ ڄه وٗپ خت١هدڂ خڀتي ظٹىڂ بهد ت٥عځٳ خت١إٔدض وخت٢ُحدض 

 خت١دڀُص وڄد َعُظر ٬ځُهد ڄه وعدجؿ خٸعٝديَص وخـعمد٬ُص.

خڀٹ٥د٬دض خت١ُٝٴُص ؤټؽُ ظ٥ىَخ وټٵدءش وٸًَش ٬ځً خڀعٵد٬ٿ خٔت٬دبي وڄ٫  -

ُص وخٔٸځُمُص وخڀًوڀُص ڄه ودلُص وخْوٍ زإٔسدذ ت٥عځٳ خڀع٥ىَخض خلمحځ

 خٖوًڄدؾ خت١عّخًَ بُ خٖٸعٝدي خڀ٭دت١ٍ )خڀ٭ىت١ص(.

ظ٭َّّ خڀؽٹص بُ خڀى٩دڂ خت١دبٕ وخت١ُٝبُ تٯٽه خت١ٕعؽمَُه ڄه ختٟٝىپ ٬ځً وًڄدض  -

ټدڄځص وخٴُص بُ وٸط وـُّ وبُ لًوي خت١٭ٹىپ ڄه خڀ١ىخز٣ وخڀٹُىي خڀٹدوىوُص خڀتي 

ٖٔعؽمدَخض ودٜص خْـىسُص ڄىهد ببٔ ظځٻ خڀٹ٥د٬دض خڀتي ظُڄٍ ظ١مه ظىـًُ خ

 خت٥٠ص خٖٸعٝديَص ڀځًوڀص ببٔ ظىىَ٭هد وَِديش يوٌَد بُ زىدء خٖٸعٝدي خڀى٤تٍ.

َ٭ً خڀٹ٥د٪ خت١ُٝبُ تٔؽدزص خت١ُآش ختٟٹُٹُص ڀٹځر خْيخء خٖٸعٝديٌ، لُػ َ٭عّّ  -

دي خت١عٱتَخض ٌٍخ خڀٹ٥د٪ ڄه ؤً٘ خڀٹ٥د٬دض خڀتي ظعفدوذ َُٔ٭د بُ ختٕ

 خٖٸعٝديَص وتٖدوپ خڀعٽُٳ ڄ٭هد.

ظايٌ خت١إٔدض خت١دڀُص وخت١ُٝٴُص يوَ خڀىٔد٤ص بُ خڀٕىٶ ټى٣ُٔ ڀٝدبّ خڀٱتَ  -

وظٕد٬ً خڀسىىٺ زىَٜص خْوَخٶ خت١دڀُص ڄه وٗپ خڀٝٵٹدض خڀتي ظعڃ يخوځهد 

 وزىخ٥ٔعهد.

ًش بُ ظٕع٫ُ٥ خڀسىىٺ خت١عىٝٝص خت١ٕدت٫ص وخت١ٙدَټص بُ بوٙدء ڄإٔدض ـًَ -

خڀٕىٶ خْوڀُص ڀٓوَخٶ خت١دڀُص ؤٌ ٔىٶ خًٜٔخَ وظعىبٔ بُ ٔىٶ خڀعًخوپ ظٕىَٷ 

 خْوَخٶ خت١دڀُص ختًًَٞش.
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ڄٕدت٫ص خڀٹ٥د٪ خت١ُٝبُ )تٖط بُ٘خٲ خت١ُٝٲ خت١ُټٌّ( بُ زىَٜص خْوَخٶ خت١دڀُص  -

ڄه وٗپ بوٙدء ڄد َٕمً زٝىديَٷ خٖٔعؽمدَ، لُػ ظٹىڂ زعفم٫ُ ڄًوُخض 

هد ت٨ى خٖٔعؽمدَخض ٤ىَځص خْـٿ ٬ه ٤َُٷ ُٔدٔص، ظىـًُ خْٴُخي وظىـُه

خٖجعمدن ٔىخء زعى٫ُٔ خٖوٽمدٖ لٕر خڀُٕدٔدض خڀتي ظُٰر خڀًوڀص بُ ظ٥سُٹهد 

ب٠دٴص ڀعمځٻ ٌٍخ ختٞهدِ خڀ٭ًًَ ڄه خڀٽىخيَ خت١دڀُص وخت١ُٝٴُص خت١اٌځص وخت١ځمص 

ت٨ى خٖٔعؽمدَ بُ زإوىخ٪ خْوَخٶ خت١دڀُص خْڄُ خڀٌٍ تٯٽىهد ڄه ظىـًُ ٬مٗجهد 

خْوَخٶ خت١دڀُص خت١ىعځٵص وٸًَظً ٬ځً ظُوَؿ وظٕىَٷ خْٔهڃ وخڀٕىًخض بُ زىَٜص 

 خْوَخٶ خت١دڀُص.

خڀٹ٥د٪ خت١ُٝبُ تٯٽىً ظىـًُ ٬مٗجً ڀٗٔعؽمدَ بُ خْوَخٶ خت١دڀُص ڄه وٗپ   -

خٖجعمدن وخڀعٕهُٗض خت١مىىلص ت٢ڃ زُٙخء خْوَخٶ خت١دڀُص خْڄُ خڀٌٍ َٕد٬ً ٬ځً 

ظى٫ُٔ ٸد٬ًش خت١ځٽُص خلمجعم٭ُص ڀځُٙټدض خت١ٕدت٫ص وخت١ًَـص زدڀسىَٜص وٌڀٻ 

َايٌ زدڀ٥س٫ ڀعًوَُ ت٤دٴ٧ خْوَخٶ خت١دڀُص ٔىخء تٟٕدذ خت١ٕعؽمَُه ؤو خت١إٔص 

وٵٕهد ڄه وٗپ ُ٘خء خْوَخٶ خت١دڀُص خڀتي ظ٥ُق خٖټععدذ خڀ٭دڂ وٖ ظعڃ ظٱ٥ُعهد 

خڀ٭مٿ َٽىن خت١ٕعؽمُون ٸً خ٤مإوىخ ببٔ زدڀٽدڄٿ و٬ىًڄد ظٹىي خڀُٙټص وظسًؤ بُ 

خٔعٹُخَ ٌٍي خڀُٙټص ٴُّيخي خڀ٥ځر ٬ځً ؤٔهمهد ٴععىبٔ ٌٍي خت١ٝدَٲ ب٬ديش ٤ُق 

 .خْٔهڃ ڀځس٫ُ زدڀٕ٭ُ خڀٕىٸٍ

 خڀىدڄُص ولتى خت١٭دُٜش بُ خٖٸعٝديَدض بُ خڀٹ٥د٪ خت١ُٝبُ  ٌٍي ؤت٫ُص عفًٕوظ
 :62ظعمؽٿ ؤت٫هد ٴُمد َځٍ لُىَص ڄهدڂ ظإيَص

 وټٵإي. ڄىعفص خٔعؽمدَخض ببٔ وتٖىَځهد وخْـىسُص خلمحځُص ت١ًوُخضخ لًٙ -

 وخڀعإڄتُ خت١دڀُص وخت١٭ځىڄدض خڀعمىَٿ ظىٴتَ وٗپ ڄه خْٔىخٶ ظ٭دڄٗض ظٕهُٿ -
 خ٬ْمدپ. ت٥د٤ُ ٬ځً

 . خت١دپ َؤْ ؤٔىخٶ بُ خڀ٭دڄص خت١ٕدت٫ص خڀُٙټدض ؤيخء ٬ځً خڀُٸدزص -

 َ٭مٿ خٖٸعٝديٌ، خڀى٩دڂ ؤٔدْ ٸ٫خڀىخ بُ تٯؽٿ وخڀٌٍ خت١ع٥ىَ، خت١دبٕ خڀٹ٥د٪ -
 ڄه خڀى٤تٍ خٖٸعٝدي بُ خڀ٭ُٞ ـدور وَ٭ِّ خڀٹ٥د٪ ختٟٹُٹٍ ظٹىَص ٬ځً

 ، وظىُٔ٭هد ظإُٕٔهد وت٘ىَٿ ټدٴص خْلفدڂ ڄه خت١ىعفص زدت١ٙد٫ََ خڀع٭َُٳ وٗپ
 ؤټؽُ خٖٔعؽمدَخض ببٔ خْـٿ ٤ىَځص خت١دڀُص خت١ىخَي وتُٗٝٛ تٕم٫ُ وٗپ وڄه
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 ـىر ببٔ ـىسد خڀعٹتٍ، وخڀع٥ىَ ڀٗزعٽدَ ـًًَش ٴُٚ ىَٿت٘ وټٍڀٻ بوعدـُص،
 وخڀعًَُٝ ڀٕوعدؾ خڀعمىَٿ خڀعٹځًٌُ ڄ٫

 خڀتي ٴدڀى٨دجٳ  .خٖٸعٝديٌ خڀىمى ٬ځً ؤؼُ خت١دبٕ ڀځٹ٥د٪ َٽىن ؤن خڀسًَهٍ ڄه -
 خٖٸعٝديَص ختُٟټص ظى٣ُٙ بُ ٴد٬ٗ يوَخ ظځ٭ر خت١دبٕ ڀٗٸعٝدي خڀٹ٥د٪ َٹًڄهد
 ٖ خت١ؽدپ ٔسُٿ ٬ځً ٌٍي خڀى٨دجٳ وظعمؽٿ ڀُٴدٌُصخ وَِديش خڀًوٿ وظىڀًُ
 خت١دڀُص وخت١٭ځىڄدض خڀسُدودض وظىٴتَ ظىَِ٭ً، وٴد٬ځُص خت١دپ َؤْ لًٙ بُ ختُٟٝ

 خڀُٙټدض بيخَش لٕه ٠مدن خت١ىد٤ُ، وبيخَش خڀُٕىڀص خْٔ٭دَ، وظىٴتَ ٬ه
 خڀى٣ُٔ زًوَ وخڀٹُدڂ وخڀًٴ٫، خڀعٕىَص ڄ٭دڄٗض بـُخء خڀعمٽڃ ٴُهد، وظسديپ

 ٬ځً خڀعُټُّ ظَُّّ وزةڄٽدوىد .خڀىٹًَص خڀُٕدٔص تَُُ٘ وٗڀً ڄه َعڃ خڀٌٍ
 ڄه وى٬ُص ټستَ لً ببٔ ظعس٫ ؤنهد ڄه وخڀىمى خت١دبٕ خڀع٥ىَ زتُ خڀ٭ٗٸص ؤت٫ُص

 ظٵ٭ُٿ بُ خڀُٕدٔدض يوَ وڄه خٖٸعٝدي بهد َعٝٳ ؤن َٵ١ٿ خڀتي خت١دڀُص خت٢ُٽځص
 .خت١دبٕ خڀٕځُڃ خڀع٥ىَ

ُٝبُ َځ٭ر يوَخ لُىَد بُ ظٵ٭ُٿ وظى٣ُٙ خْٔىخٶ خت١دڀُص وزدڀعدبٕ ٴدڀٹ٥د٪ خت١

خڀىد٘حص زٿ وَعىٸٳ ظ٥ىٌَد ٬ځً ڄًي ڄٕدت٫عً بُ ظٵ٭ُځهد وظ٥ىَي زًوَي؛ ڀٍڀٻ ٴةن 

ظى٣ُٙ ٌٍي خْٔىخٶ بُ خڀًوپ خڀىدڄُص تٯٽه ؤن َسًؤ زةـُخء بٜٗلدض تهًٲ ڀع٥ىَُي 

 وبيڄدـً ؤټؽُ بُ خت١٭٥ُدض خت١دڀُص خت١٭دُٜش.
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 : ودت٘ص

بن خت١ٝدَٲ خڀعفدََص ت٘ؽٿ َُ٘دود ڄهمد بُ ظ٥ىَ ختُٟدش خٖٸعٝديَص بُ ټٿ زځً 

وَٹدْ بهد ظ٥ىَ خٖٸعٝديَدض خڀىدڄُص وڄه وٗپ يَخٔص يوٌَد بُ ظى٣ُٙ خْٔىخٶ خت١دڀُص 

خڀىد٘حص ټإلً وعدجؿ خڀُؤتٝدڀُص خت١دڀُص وخڀتي ٴ٭ځعهد خڀ٭ىت١ص خت١دڀُص زإيوختهد وآڀُدتهد بً 

 خڀعىٜٿ ت١دَځٍ:

خت١ٝدَٲ ؤو خڀسىىٺ وى٪ ڄه ؤوىخ٪ خت١إٔدض خت١دڀُص خڀتي َُظٽّ وٙد٤هد بُ ٸسىپ  -

 .خڀىيخج٫ وڄىك خٖجعمدن

ڄُٙو٬دض َؤتٝدڀُص تهًٲ ببٔ تٖٹُٷ ؤټّّ ٸًَ ت٦ٽه ڄه خَْزدق زإٸٿ ٸًَ ت٦ٽه  -

 ڄٵُيخ. وو٩دڄد ڄعٵ٬ُد ؤوتٯٽه ؤن َٽىن خڀسىٻ  ڄه خڀىٵٹدض،

 .َ خظٕد٪ خڀٕىٶ خڀىٹًٌ وخڀىٙد٢ خٖٸعٝديٌظع٭ًي خڀسىىٺ خڀعفدََص وظعىى٪ زٹً -

 .بن ؤٌڃ ڄد تٗعٛ زً خڀسىىٺ خڀعفدََص ٌى ٸًَتهد ٬ځً وځٷ وٹىي خڀىيخج٫ -

ڄدَٔعهد ٬ځً ڄُ ٬ٹىي ڄه خڀّڄه  ظ٥١ځ٫ خڀسىىٺ خڀعفدََص زى٨دجٳ ظٹځًَُص -

ظځٹٍ خڀىيخج٫ ڄه خڀ٭مٗء وڄىك خٖجعمدن، ووٝڃ خْوَخٶ ظعمؽٿ ؤٔدٔد بُ 

خت٠ّخجه ڀځ٭مٗء،  وظى٨ُٳ خت١سدڀٯ خت١ىي٬ص، وظٹًنً خٖجعمدن خڀعفدََص، وظإـتَ 

ڀعمىَٿ خڀعفدَش خت٠دَـُص ټمد ؤن ت٢د و٨دجٳ لًَؽص ـدءض ټممٝځص ڀع٥ىَ زُحص 

خ٬ْمدپ خڀًوڀُص ټعٹًنً وًڄدض خٔعؽمدََص ڀځمع٭دڄځتُ وخڀس٥دٸص خٖجعمدوُص ؤو 

 ز٥دٸص خ٬ٖعمدي و٬مځُدض خڀٕمُٕش.

ٓٔىخٶ خت١دڀُص خڀىد٘حص بٖ ؤنهد ظٙعُٺ بُ ز٭ٟ َٝ٭ر بت٬دي ظ٭َُٳ ت٤ًي ڀ -

خت١ُّخض ټدتٟفڃ خڀٝٱتَ ويَـص ظُټُّ ٬دڀُص وخڀع٥ىَ خڀ٫َُٕ ڄ٫ ٸځص خڀٽٵدءش بُ 

 خڀعى٩ُڃ و٠٭ٳ خت١ى٩ىڄص خڀٹدوىوُص و٠٭ٳ خٔعٹسدپ ڀٗٔعؽمدَخض خْـىسُص.

وخت١اُ٘خض  وٙد٢ خڀٕىٶؤت٫هد َٹدْ ؤيخء خْٔىخٶ خت١دڀُص خڀىد٘حص تٔاُ٘خض  -

 .ُظس٥ص زدڀ٭ىخجًخت١

تٯٽه ڀځمٝدَٲ خڀعفدََص ؤن ظى٣ٙ خْٔىخٶ خت١دڀُص خڀىد٘حص ڄه وٗپ ت٦دَٔعهد  -

خڀٝتَٴص خٖٔعؽمدََص و ي٬مهد خڀُٙټدض ڀځعمىپ  ٬ًيخ ڄه خْيوخَ خڀتي ظ٩هُ  بُ

ڀُٙټدض ڄٕدت٫ص، وظ٬ًُڃ ُٔدٔص خت٠ىٜٝص، وبٔىدي خڀٹُوٞ خت١ُٝٴُص، ب٠دٴص 

وَخٶ خت١دڀُص. وبوٙدء ٜىديَٷ خٖٔعؽمدَ ڀعفم٫ُ ڀعٙف٫ُ ڄىك خٖجعمدن ز١مدن خْ
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 وخْـىسُص خلمحځُص خت١ًوُخض لًٙڄًوُخض خْٴُخي وظىـُههد ت٨ى خٖٔعؽمدَخض و
 .وټٵإي ڄىعفص خٔعؽمدَخض ببٔ وتٖىَځهد

وبُ ٨ٿ ٌٍي خْيوخَ خڀتي تٯٽه ؤن ت٘دَٔهد خڀسىىٺ بُ ظى٣ُٙ خڀٕىٶ خت١دبٕ خڀىد٘ث 

 ڄه ؤت٫هد ڄدَځٍ: تٯٽه ظىـًُ ٬ًي ڄه خڀعىُٜدض

٠ُوَش ظى٬ُص خڀٹدجمتُ ٬ځً خت١ٝدَٲ خڀعفدََص تٔد تٯٽه ؤن تٯدَٔىي بُ ظٵ٭ُٿ  -

خڀٕىٶ خت١دبٕ ودٜص بُ خڀًوپ خڀىدڄُص زعى٬ُص ڄع٭دڄځُهڃ وبت٬دي خِڀُدض ڀعفًُٕ 

 ؤيوخٌَڃ خت١ٍټىَش آوٵد.

وٴٷ خٖزع٭دي ٬ه خت١ُټَّص بُ ظُٕتَ خڀىٙد٢ خت١ُٝبُ وٴعك خلمجدپ ڀځمٝدَٲ ڀځ٭مٿ  -

 ڄد تٮًڂ ؤًٌخٴهد و١َمه ؤَزدلهد وخٔعمُخََعهد بُ زُحص خ٬ْمدپ.

ظىـًُ خٌٖعمدڂ وظى٬ُص خت١ٕعؽمَُه زٵُٚ خٖٔعؽمدَ خت١عدلص بُ ټٿ يوڀص ودڄُص   -

 وًڄص ْٔىخٸهد خت١دڀُص خڀىد٘حص.

خ٬ٖعىدء زدتٞىخور خڀٹدوىوُص وخڀعى٩ُمُص ت١ىك خڀٵُٜص ڀع٥ىَُ خْٔىخٶ خت١دڀُص  -

 خڀىد٘حص.

ً ٬فځص خڀعىمُص ٖ ظعىٸٳ ٬ځً خت١ٝدَٲ خڀعفدََص وخْٔىخٶ خت١دڀُص خڀىد٘حص وظسٹ

زٿ ظع٥ځر ُٔدٔدض وخ٠مص تًٌٕٕد خٔـُخءخض ڀعمٹُٷ ظىمُص لٹُٹُص بُ ظځٻ خْٔىخٶ 

 وبُ خٖٸعٝديَدض خڀىدڄُص.
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