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 الإهداء

 

نجا  في حياتي إلى أبي، إلى الرجل الأول، بطلي الكبير وسندي في هذه الحياة، الذي يثبت  أهدي كل  

دائماً انه نعم الأب والاديق، إلى من علمني ان أواجه الحياة بكل قوتي وأسعى إلى تحقيق أحلامي، 

 أشكر الله على نعمة وجودك في حياتي.

مة، أول الأوطان وآخر المنافي، المثال الحي للحب كما أهدي نجاحي إلى أمي الغالية، للمكافحة العظي

 ها.والعطاء، التي طوقتني بدعواتها وحب  

وأهدي نجاحي إلى سندي وأخي أحمد، إلى من اطمئن برفقته، رفيقي في سنوات دراستي وشريكي في 

  هذا الطريق، الملاك الذي يحميني، وملاذي الآمن.

 

م لي الحكمة والمعرفة عبد الفتا  أبو معال، الذي قد  إلى الداعم المستمر عمي الغالي الدكتور 

 والإرشاد، إلى من وجهني على رؤية الإمكانيات في داخلي وتشجيعي على تحقيق أهدافي.

 

 إلى دكاترتي الذين كانوا علامة فارقة في حياتي، إلى من علمني حرفاً، وشاركني علماً.

ر مثال للتعاون واليد الواحدة، أسأل الله لكم الخير إلى زميلاتي وزملائي في الدراسة، لطالما كنتم خي

 والنجا  أينما حللتم.

 

 أدين لكم بكل ما وصلت إليه وما سأصل إليه بعون الله.

 الباحثة

 



 و
 

 الشكر والتقدير

 

عْنِّي أنَْ أشَْكُرَ نِّعْمَتكََ الَّتِّي أنَْعمَْتَ عَليََّ وَعَلىَ  {قال الله تعالى ِّ أوَْزِّ وَالِّديََّ وَأنَْ أعَْمَلَ  رَب 

ينَ  الِّحِّ كَ الاَّ بَادِّ لْنِّي بِّرَحْمَتِّكَ فِّي عِّ  .}صَالِّحًا ترَْضَاهُ وَأدَْخِّ

 

ك اللهم لك الحمد حتى ترضى، ولك الحمد إذا رضيت، ولك الحمد بعد الرضا، اللهم ل

 الحمد حمداً كثيراً طيباً مباركاً فيه، ملء السماوات والأرض وما بينهما.

 

مه لي من ، على ما قد  سعد عبد الكريم الساكنيأتقدم بالشكر الجزيل لمشرفي الدكتور 

 توجيهات، ومعلومات لإتمام هذه الرسالة.

 

ة الرسالة، لهم بقبول مناقشوأتوجه بالشكر إلى أعضاء لجنة المناقشة الكرام، على تفض  

ي قسم على أيديهم فوكما أتقدم بالشكر والامتنان إلى دكاترتي الأفاضل من تتلمذت 

 المحاسبة خلال فترة دراستي، على تقديم العون والمساعدة.

 

مال وأيضاً أتقدم بالشكر والعرفان إلى جامعة الإسراء على إتاحة الفرصة لي في إك

 طريقي في الدراسات العليا.
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في  أثر حجم الشركة كمتغير معدل في العلاقة بين الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة

 الشركات المدرجة في بورصة عمان

 أعدت من قبل

 رغد حسين أبو معال

 أشرف عليها

 الدكتور سعد الساكني

 الملخص

هدفت الدراسة إلى قياس دور حجم الشركة كمتغير معدل في العلاقة بين الإفاا  عن 

الاستدامة بأبعادها )الاقتاادي، والاجتماعي، والبيئي( وقيمة الشركة في الشركات الاناعية المدرجة 

( 32استخدمت الدراسة عينة مكونة من )و. 2021-2017في بوصة عمان، خلال الفترة الزمنية 

الوصفي  المنهج( شركة، وتم استخدام 35اعية مدرجة في بورصة عمان من أصل )شركة صن

 Panelلسلاسل الزمنية المقطعية )التحليلي لمتغيرات الدراسة معتمدة على منهجية تحليل بيانات ا

Data Analysis حيث تم استخدام نموذج الانحدار الكمي، والانحدار الخطي في اختبار ،)

للإفاا  عن الاستدامة بأبعاده )الاقتاادي، نتائج الدراسة إلى وجود أثر أهم الفرضيات. وتوصلت 

ل في العلاقة بين ، ولا يوجد أثر لحجم الشركة كمتغير معد  كةعلى قيمة الشر البيئي، الاجتماعي(

ة والتركيز أوصت الدراسة بتعزيز التقارير المتعلقة بالاستداموالإفاا  عن الاستدامة وقيمة الشركة. 

الاستدامة  تبحيث تتكيف استراتيجيا ،للاستدامة، وتخايص استراتيجيات جتماعيلى الإفاا  الاع

 .استناداً إلى حجم الشركة وتوفر الموارد

 الشركة، الشركات الصناعية. حجم، قيمة الشركة، GRI، الإفصاح، الاستدامة الكلمات المفتاحية:
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 المقدمة 1-1

لقد شهدت مهنة المحاسبة والتدقيق العديد من التطورات المعاصرة، التي عكست بدورها توجّهات 

جديدة للوحدات الاقتصادية اهمها التنمية المستدامة حيث اتجهت العديد من الوحدات الاقتصادية للتوجّه نحو 

ً لمبدأ الاستدامة، ومن ابرز تلك  تطبيق مؤشرات ومبادرات عالمية وتبنيّ اعداد التقارير السنوية وفقا

وهي المبادرة العالمية   (Global Reporting Initiative)المبادرات على المستوى العالمي: مبادرة 

للإفصاح عن الاستدامة، التي لا تهدف إلى تحقيق الارباح وإنما تعزّز الاستدامة وتزيد منها في الوحدات 

فتعمل هذه المبادرة على توفير إطار شامل ومتكامل لتحقيق  الاقتصادية، وترفع من جودة التقارير بالشركة،

الإفصاح عن الاستدامة واعداد التقارير لكافة الوحدات الاقتصادية على نطاق واسع في كافة ارجاء العالم، 

عباس والدباس، ) فتوفرّ تلك التقارير البيانات والمعلومات المالية وغير المالية، التي تقدّم لأصحاب المصالح

2020.) 

وقد تطوّر مفهوم الاستدامة في السنوات الماضية بصورة كبيرة، وتطوّر معها التزام الشركات 

بمساهمتها في انشطة الاستدامة بكافة ابعادها الاقتصادية و البيئية و الاجتماعية، حيث ان الشركات لا تعمل 

بأعمالها وانشطتها مرهون برضا بمعزل عن بيئتها المحيطة بها، ومن ناحية أخُرى فإن توسّع الشركات 

عاملين، او عملاء او موردين او مقرضين،  ااصحاب المصالح وقبولهم على اختلاف مصلحتهم سواء كانو

وبرضا المجتمع بصورة عامة، وليس المساهمين فقط، ومن هنا برزت اهمية الاستدامة التي اصبحت جزءاً 

 & ,Laine, Tregidga) ا مع الهدف الاساسي للشركةمن الانشطة الرئيسية للشركة والتي تتماشى بدوره

Unerman, 2022). 

وتوجّهت العديد من الشركات نحو زيادة مستويات الإفصاح عن الاستدامة بسبب الكثير من 

الاعتبارات المجتمعية كالأخلاقية مثل رغبتها في الالتزام بالقوانين والتشريعات والاعراف السائدة في 

ً ل لمساءلة والعقاب وتعزيز قيمة الشركة وسمعتها وتحسين العلاقات مع اصحاب المصالح المجتمع، وتجنبا

المختلفين، لإعتبارات اقتصادية أيضاً مثل: التحسين من الأداء المالي، وجذب المستثمرين الجدد، والدخول 

ً في است راتيجية إلى اسواق جديدة محلية وعالمية، ومن هنا اصبحت انشطة الاستدامة محوراً رئيسيا

الشركات، كما إن الالتزام بقضايا الاستدامة ينال اهمية استراتيجية في المنافسة بين الشركات، فتسعى 
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الشركات من أجل تحقيق منافع طويلة الأجل عن طريق تبنيّ انشطة الاستدامة وتحقيق قيمة طويلة الأجل 

 .(Aifuwa, 2020) من خلال هياكل جديدة لإعداد التقارير والمساءلة

وتعتبر قيمة الشركة محل اهتمام المستثمرين، وتسعى الإدارات إلى تعظيم القيمة كأحد أهدافها التي 

تصبو إليها، وهناك العديد من العوامل التي تعمل على تحسين سمعة الشركة في بيئة الأعمال، مثل: حجم 

الصغيرة كونها تمتلك حجم أصول الشركة حيث أن الشركات الكبيرة قد تحقق إيرادات أكثر من الشركات 

توسع في اعمالها أكبر مما يعمل على زيادة قيمة الشركة، وهناك عوامل أخرى مثل أداء الشركة وال

والتواجد في السوق، ان العلاقة بين الاستدامة وقيمة الشركة تشكل محور اهتمام في مجال الاعمال الحديث، 

لجانب المالي والاجتماعي والبيئي، وتوسع المسؤولية لجميع بحيث يتم التركيز على تحقيق التوافق بين ا

 .(Karina & Soenarno, 2022) اطراف المصالح 

 

 

 مشكلة الدراسة وأسئلتها 1-2

فقد أدت التطوّرات في بيئة الأعمال إلى الاتجاه نحو توسيع الكشف عن الآثار البيئية والاجتماعية 

تقارير الاستدامة، وهي تقارير غير إلزامية تكشف عن الآثار والاقتصادية لأنشطة المؤسسة، لذلك ظهرت 

الاقتصادية والبيئية والاجتماعية من خلال توفير المعلومات غير المالية إلى جانب المعلومات المالية، من 

أجل إثبات قدرة المنشأة على تلبية احتياجات الأطراف الخارجية، ويتطلبّ الكشف عن الاستدامة توافر 

قيقة وموثوقة. وتواجه الشركات تحديات في تحسين جودة البيانات وضمان مصداقيتها وشفافيتها بيانات د

للمحافظة على قيمتها، وتسعى لتوفير بيانات ومعلومات محددة تثبت الامتثال لالتزامات المسؤولية 

قية في المعلومات الاجتماعية والبيئية والاقتصادية، وعواقب عدم القيام بذلك تشمل انخفاض الثقة والمصدا

، سلامة) المحاسبية، فضلاً عن انخفاض الجودة التي تميز هذه المعلومات، وبالتالي فقدان الشركة قيمتها

2020 .) 

ممارسات مستدامة  ن الشركات التي تتبنى أ( (Meirawati, Soediro & Zahra, 2023داكّ 

يتوقع المستثمرون والعملاء والموظفون ، و، تتمتع بسمعة أفضل في السوقيةوموثوق بشفافيةوتكشف عنها 

ً كون الشركات المستدامة أكثر نجاحأن ت وبالتالي زيادة الثقة في   ؛على المدى الطويل وأكثر استدامة ا

ً ر إيجابية الاهتمام بها، مما يؤث  الشركة وزياد تصبح جذابة للمستثمرين المهتمين بالعوامل ، وعلى قيمتها ا
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ن أ لاّ إ اء أسهم الشركة والاستثمار فيها،وبالتالي يمكن أن يتزايد الاهتمام بشر ليةالبيئية والاجتماعية والما

البيانات المتعلقة  ، وتخفيتتجاهل توفير معلومات كافية عن أثرها البيئي  بعض الشركات ذات الحجم الكبير

عب تقييم أثرها البيئي بالانبعاثات الحادثة أو النفايات أو الاستهلاك المستدام للموارد، مما يجعل من الص

 .الفعلي

كة من الناحية العملية فصاح عن الاستدامة ودوره في تعزيز قيمة الشربالرغم من اهمية الإو

ً لتي تتناولها ما زالت قليلة نسبين الابحاث والدراسات األاّ والنظرية إ ردنية، وذلك في الأولا سيما في البيئة  ا

لمعلومات المتعلقة بنشر ا وصت للبحث بضرورة الاهتمامأن العديد من الدراسات أ، وحدود علم الباحثة

رات في تحسين قرا اعلمن قبل الشركات وذلك لدورها الف قتصاد  والبيئي والاجتماعيبالأداء الا

 تها تجاه البيئة والمجتمع المحيطدور الشركات ومسئوليوضرورة دراسة  المستخدمين لتلك المعلومات،

 د المتبادل الذ  يعود على كل من المجتمع وكذلك قيمة الشركة.والعائ

فقد تم اختيار حجم الشركة كمتغير معدّل في العلاقة  ؛ونظراً لاختلاف نتائج الدراسات السابقة

توصلت إلى عدم وجود أثر للإفصاح عن  (Rizki et al., 2019)لمعرفة أثره عليها، ففي دراسة 

 إلى وجود أثر لهذه العلاقة. (Alotaibi, 2021)الاستدامة على قيمة الشركة، بينما توصلت دراسة 

أثر حجم الشركة كمتغير معدل في العلاقة بين الإفصاح عن الاستدامة  "ه الباحثة نحو دراسة مما وجّ ذا ه

 "ورصة عمانوقيمة الشركة في الشركات المدرجة في ب

 تية عن الأسئلة الآ يبومن هنا جاءت هذه الدراسة لتج

ما أثر الإفصاح عن الاستدامة على قيمة الشركة في الشركات الصناعية المدرجة في بورصة  .1

 عمان؟

ما أثر حجم الشركة في العلاقة بين الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة في الشركات الصناعية  .2

 عمان؟المدرجة في بورصة 
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 :أهداف الدراسة 1-3

في دراسة أثر حجم الشركة كمتغير معدّل في العلاقة بين الإفصاح عن ل الهدف الرئيسي يتمثّ 

يق ما لى تحقإ، وبشكل تفصيلي تسعى الدراسة الاستدامة وقيمة في الشركات المدرجة في بورصة عمان

 :أتيي

أثر الإفاا  عن الاستدامة على قيمة الشركة في الشركات الاناعية المدرجة في  إلىالتعرف  .1

 بورصة عمان.

معرفة أثر حجم الشركة في العلاقة بين الإفاا  عن الاستدامة وقيمة الشركة في الشركات الاناعية  .2

 المدرجة في بورصة عمان.

 أهمية الدراسة: 1-4

 تكمن أهمية الدراسة من ناحيتين:

 الناحية العلمية: 

تساهم هذه الدراسة في تقديم مجموعة من المعلومات النظرية حول العلاقة بين الإفصاح عن  -أ

وحجمها مما يوسّع الفهم نحو متغيرات الدراسة والتحقيق في التأثير  وقيمة الشركة الاستدامة

 .التعمق في الدراسةوالباحثين في  ويوجّه المختصين المحتمل لحجم الشركة على هذه العلاقة

معرفة ابعاد الاستدامة التي تعمل على تعزيز قيمة الشركة وتسليط الضوء عليها، وإبراز تساهم في  -ب

 المزايا التي يوفرها الإفصاح عن الاستدامة.

 

 الناحية العملية 

نهم من اكتساب رؤى حول التأثيرات تساعد المستثمرين على اتخاذ القرارات الصحيحة، حيث تمكّ  -أ

 مختلفة لأبعاد الاستدامة على قيمة الشركة.ال

يمكن لصانعي السياسات الاستفادة من نتائج هذه الدراسة لصياغة لوائح فعالة للإفصاح عن  -ب

 الاستدامة وتأخذ في الاعتبار حجم الشركات.



  

5 
 

 فرضيات الدراسة 1-5

 ي:أتعلى أهداف وأسئلة الدراسة كما ي تم صياغة هذه الفرضيات بناءً 

 الرئيسية الأولى الفرضية 

H0.1 للإفصاح عن الاستدامة بأبعاده )الاقتصاد ، الاجتماعي، البيئي( ذو دلالة إحصائية : لا يوجد أثر

 شركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان.في العلى قيمة الشركة 

 ية ته الفرضية الفرضيات الفرعية الآويشتق من هذ

H01.1 شركات في اللبعد الاقتصاد  على قيمة الشركة للإفصاح عن اذو دلالة إحصائية : لا يوجد أثر

 الصناعية المدرجة في بورصة عمان.

H01.2لشركات في البعد الاجتماعي على قيمة الشركة اللإفصاح عن ذو دلالة إحصائية  : لا يوجد أثر

 الصناعية المدرجة في بورصة عمان.

H01.3لشركات في البعد البيئي على قيمة الشركة ا للإفصاح عن ذو دلالة إحصائية : لا يوجد أثر

 الصناعية المدرجة في بورصة عمان.

 الفرضية الرئيسية الثانية 

H0.2 ّفي ل في العلاقة بين الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة : لا يوجد اثر لحجم الشركة كمتغير معد

 الصناعية المدرجة في بورصة عمان.شركات ال

  تيةالفرضيات الفرعية الآويشتق من هذه الفرضية 

H02.1البعد  لإفصاح عنا ل في العلاقة بينلحجم الشركة كمتغير معدّ ذو دلالة إحصائية  : لا يوجد اثر

 لشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان.في االاقتصاد  وقيمة الشركة 

H02.2البعد لإفصاح عن ال في العلاقة بين لحجم الشركة كمتغير معدّ  ذو دلالة إحصائية : لا يوجد اثر

 لشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان.في االاجتماعي وقيمة الشركة 

H02.3البعد لإفصاح عن ال في العلاقة بين لحجم الشركة كمتغير معدّ ذو دلالة إحصائية  : لا يوجد اثر

 شركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان.في الالبيئي وقيمة الشركة 
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 نموذج الدراسة أ 6-1

 يوضح الشكل التالي أنموذج الدراسة:

 

 نموذج الدراسةأ(: 1-1الشكل )

 المادر: إعداد الباحثة إستناداً إلى الدراسات التالية: 

 ( ماادر أنموذج الدراسة1-1جدول )

 طرق القياس المراجع المتغيرات

المتغير المستقل: الإفصاح عن 

 الاستدامة

(، Dammy variableالتسجيل الثنائي ) نظام (2021)الوكيل،

( للعنار الذي تم 1بحيث يتم تعين قيمة)

 ( إذا لم يتم اللإفاا .0الإفاا  عنه، وقيمة)

 (Tobin’s Q)مقياس  ((Lyan, Defung &Fakhroni,2021 المتغير التابع: قيمة الشركة

 ,Fadhilla)(، Al Nashef & Saaydah, 2021) المتغير المعدل: حجم الشركة

Biduri, Dewi & Maryanti, 2023) 

 اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الأصول
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 التعريفات الإجرائية   7-1

ة التقارير بتوصيل المعلومات حول الأصول والالتزامات وحقوق الملكية تقوم المنشأة معدّ "الإفصاح  

أبو ناار وحميدات، )"والإفصاح عنها في القوائم المالية ،والدخل والمصاريف من خلال عرض المعلومات

2022.) 

: ممارسة القياس والإفصاح والتواجد امام مسؤولية أصحاب المصلحة الداخليين الإفصاح عن الاستدامة

لمنظمة من خلال أنشطتها والخارجيين عن الاقتصاد، والآثار البيئية والاجتماعية التي تسببها ا

 .(Gbangbola & Lawler, 2017)اليومية

هي تقارير تقوم بإعدادها مؤسسات )خاصة، عامة، ربحية، غير ربحية(، تفُصح   GRIتقارير الاستدامة 

ز على آثار فيها عن الآثار البيئية والاقتصادية والاجتماعية وانشطتها التشغيلية ومنتجاتها وخدماتها، أ  تركّ 

 .(Global Reporting Initiative,2023) الي فقطللشركة، وليس أدائها الم أداء عمليات التشغيل

ً مع معيار  البعد الاقتصادي  ، يشير البعد الاقتصاد  للاستدامة إلى نقاط قوة GRIلإرشادات  G4تماشيا

المنظمة، والاهتمامات المالية، والآثار الاقتصادية على أصحاب المصلحة والمجتمع، ويمكن قياس أداء 

 .(Rezaee, 2015) الية بين المنظمة وأصحاب المصلحةخلال الأنشطة المالأنشطة الاقتصادية من 

يعكس البعد الاجتماعي لأداء الاستدامة كيفية إفصاح الشركات عن الأداء الاجتماعي البعد الاجتماعي  

لإفادة أصحاب المصلحة في المنظمة وتطوير العلاقة معهم، بحيث يتم قياس الأداء الاجتماعي من خلال 

أداء يغطي هذا البعد من وتقييم مدى توافق رسالة المنظمة ورسالتها الاجتماعية مع مصالح المجتمع، 

الاستدامة جوانب مختلفة، مثل ضمان منتجات وخدمات عالية الجودة، وتعزيز رضا العملاء، وتعزيز صحة 

جودة الموظفين ورفاههم، وتقديم مساهمة إيجابية في استدامة كوكب الأرض وجودة حياة الأجيال القادمة )

 (.2016وتلاوة،

يتعلق بإجراءات الشركة وعملياتها المتعلقة بالبيئة،  يطلب أصحاب المصلحة تفاصيل دقيقة فيما البعد البيئي 

ويشير البعد البيئي إلى الإفصاح عن آثار الانبعاثات والتخلص من النفايات والتلوث الناتج عن عمليات 

 .(Solikhah & Maulina, 2021) التصنيع والإنتاج على البيئة
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الحصول عليها في المستقبل بالنسبة للمساهمين  عمقدار التدفقات النقدية التي من المتوقّ  " قيمة الشركة 

د بالقيمة السوقية للأسهم في السوق الشركة تحدّ  نّ أثمارهم باسهم وحدة اقتصادية، أ  نتيجة عمليات است

 (.2017الغانمي،" ) المالية

يعكس حجم الشركة إجمالي حجم أصولها وعملياتها، وكذلك التكاليف السياسية التي و" حجم الشركة 

تتحملها الشركة، ويمثل حجم الشركة أحد الخصائص الهامة في التي تؤثر في قرار استمرار المستثمر 

 (.2019شرف،)جذب مستثمر محتمل"الحالي أو 
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 المبحث الأول  الإفصاح عن الاستدامة 2-1

 تمهيد 1-2-1

، لأغراض اتخاذ القراراتداة رئيسية لمستخدمي المعلومات المحاسبية آتعتبر التقارير المالية 

بعاد ألم تعد التقارير المالية كافية للتعبير عن  ،الحديثةللتغيرات السريعة والمتوالية في بيئة الأعمال  اً ونظر

اف البيئية دهبمدى مساهمة الشركات في تحقيق الأقة قيمة الشركة لأنها لا تتضمن معلومات غير مالية متعلّ 

ً بالاستدامة، طلق عليه يُ  هداف الاقتصادية وهو ماوالاجتماعية بجانب الأ ً  التي نالت اهتماما في الآونة  كبيرا

 .خيرةالأ

قها وعلى قوة رباح التي تحقّ فقط على الأ ستندسواق المال يأيعد الحكم على قيمة الشركة في ولم 

من أجل النهضة بالتنمية الاجتماعية، من الشركة دوار التي تقوم بها ليتضمن الأتسع مركزها المالي، بل ا

داء الاقتصاد ، مما دفع الهيئات م الاجتماعي وحماية البيئة بجانب الأالتقدّ خلال توسيع أنشطتها لتشمل 

ا مطالبة الشركات بالإفصاح في تقاريرها المالية عن مسؤوليتهسنوات الاخيرة إلى مة للشركات في الالمنظ  

 .والبيئة تجاه المجتمع

وسيتناول هذا المبحث: )نشأة الاستدامة، مفهوم الإفصاح عن الاستدامة، دوافع الإفصاح عن 

الاستدامة، أهمية أعداد تقارير الاستدامة، أهداف الإفصاح عن الاستدامة، الأطار المفاهيمي للأفصاح عن 

د الإفصاح عن الاستدامة، العلاقة بين الإفصاح عن ابعا، ةالاستدامة، القيمة المضافة للإفصاح عن الاستدام

 الاستدامة وقيمة الشركة، وتطبيق محاسبة الاستدامة في بورصة عمان(.

 نشأة الاستدامة 1-2-2

في بداية عقد الثمانينات كان الاهتمام بالإفصاح الاجتماعي، حيث استندت الدراسات إلى نظرية 

السوق في محاولة للبحث عن الفوائد المتوخاة من عملية الإفصاح الاجتماعي، وفي بداية عقد التسعينات 

القلق البيئي منذ السبعينات، تحوّل التركيز إلى القضايا البيئية. ومن أسباب هذا التحوّل هو إستمرار ارتفاع 

ودعوات الهيئات المختصة إلى تنفيذ التنمية من خلال المجتمع والإعتراف المتزايد بحقوق العامة وذلك 

للحصول على المعلومات من الحكومة والشركات على حد سواء، فنقلت عملية التحوّل من الإعتماد على 

لتي تشجّع المنظمات على تحسين الاداء البيئي، وفي أواخر القوانين إلى تفضيلات أدوات الرقابة البديلة ا

عقد الثمانينات تم إطلاق مفهوم التنمية المستدامة، فقد حدد تقرير برونتلاند الذ  يتبع للأمم المتحدة التنمية 

اصة المستدامة: بأنها تلبية لحاجات الحاضر من غير المساس بقدرة الاجيال القادمة على تلبية احتياجاتها الخ

، وقد أشار التعريف إلى أن الاستدامة تعتبر محوراً للبشرية؛ لأن البشر الحاليين والمستقبليين يعُتبرون 
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ً للاستدامة، فتدعو الاستدامة إلى تلبية الحاجات وليس الرغبات، وفي عام ) انعقد مؤتمر  (1992اساسا

ة فيه لإتفاق على أن المبدأ الثالث الذ  الأرض في مدينة ريو ديجانيرو البرازيلية وتوصّلت الدول المشارك

تتحققّ بصورة  أقره المؤتمر على تعريف التنمية المستدامة بأنها ضرورة لإنجاز الحق في التنمية بحيث

التي تحدد  (21تساو  الحاجات البيئية والتنموية لأجيال الحاضر والمستقبل، وصدرت الوثيقة للأجندة رقم )

تماعية والبيئية لكيفية تحقيق التنمية المستدامة كبديل تنمو  للبشرية لمواجهة المعايير الاقتصادية والاج

 (.2019ابو الهيجاء، ) تحديات القرن الحالي

 

م الاقتصاد  والاجتماعي دون المساس الاستدامة إلى القدرة على تحقيق التنمية والتقدّ يشير مفهوم و

ً همدأً مالاستدامة مب تعتبر ، حيثوالمستقبليةبالقدرة على تلبية احتياجات الأجيال الحالية  في جميع  ا

من الناحية الاقتصادية، تعني الاستدامة تحقيق النمو ، فالمجالات، بما في ذلك الاقتصاد والبيئة والمجتمع

تهدف الاستدامة إلى المحافظة على التوازن البيئي فمن الناحية البيئية، ، اما والربحية على المدى الطويل

الاستدامة تحقيق التنمية عني فتمن الناحية الاجتماعية، ، وة الموارد الطبيعية والتنوع البيولوجيوحماي

 .(Bashatweh & AlMomani, 2020) وتعزيز العدالة الاجتماعية وحقوق الإنسان، الشاملة

ً إالتنمية المستدامة يشير مفهوم  و والاجتماعي م الاقتاادي دف تحقيق التقد  بهلتنمية انمط  لىأيضا

ز هذا المفهوم على تلبية احتياجات الجيل الحالي دون التأثير السلبي يرك  و ،والبيئي بشكل متوازن ومستدام

تعزيز النمو الاقتاادي المستدام، وتوفير ، وتشمل على على قدرة الأجيال المستقبلية على تلبية احتياجاتها

ز ترك  ، وية، وتحسين مستوى الحياة والمعيشة للجميعتعزيز العدالة الاجتماعو الفرص الاقتاادية والعمل

على الحفاظ على التوازن البيئي، وحماية الموارد الطبيعية والتنوع البيولوجي، وتقليل التلوث والتأثير البيئي 

 .(Mengko, Budiarso &Kalalo,2022) يالسلب

 فهوم الافصاح عن الاستدامةم 1-2-3

الاستدامة معلومات كمية ووصفية، مالية وغير مالية، لتوصيل المعلومات فصاح عن م تقارير الإقدّ تُ 

ومنها  علومات محاسبة التنمية المستدامة؛لأصحاب المصلحة، ويوجد العديد من الاشكال والنماذج لتقييم م

عمليات القياس : فصاح عن الاستدامة بأنهاالإ ةعملي (2022خليل وصغير، ) فرّ تقارير الأداء، فقد ع  

أمام اصحاب المصلحة الداخليين والخارجيين عن أداء الشركة نحو تحقيق هدف  فصاح والمساءلةوالإ

 .التنمية المستدامة
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بة للمعايير سداء الشركات نأنشر للمعلومات التي تعكس  :في تعريفه بأنه (2020عبيد، ) وأشار

للإفصاح وتحديد وإشراك اصحاب المصالح ة التخطيط يالاجتماعية والبيئية والحاكمية، وتتضمن هذه العمل

 .ومن ثم إعداد الإفصاح والرصد المستمر للأداء

التقييم والنشر للمعلومات الكمية والنوعية  :عن الاستدامة بأنه حالافصا ((Alotaibi, 2021فوع رّ 

 اً والتي تشكل جزءداء البيئي والاجتماعي والاقتصاد  للشركة بطريقة متوازنة نسبة للبيئة والمجتمع عن الأ

 .منه

عملية طوعية لتقييم الحالة  :فصاح عن الاستدامة انهأن مصطلح الإفيرى ( 2019المطارنة، )أما 

الراهنة لأبعاد الاستدامة المتمثلة بالبعد الاجتماعي والاقتصاد  والبيئي للشركة في الفترة المالية التي شملها 

لى اصحاب المصالح إنشطة الاستدامة فيها أوجهودها وجل ايصال اعمال الشركة أالتقرير المالي من 

 .الداخليين والخارجيين

يعني كشف المعلومات المتعلقة بأداء الشركة ومسؤولياتها  :فصاح عن الاستدامةالإوترى الباحثة ان 

، التي تشكّل حلقة وصل ما بين الشركة المرتبطة بهاالاجتماعية والبيئية والاقتصادية في تقاريرها 

للمساهمين  الشموليةو تتمتع بالشفافيةتوفير معلومات هو الافصاح  والغاية من .طراف ذات المصلحةوالأ

حول كيفية تحقيق الشركة لأهدافها المستدامة  ،والمستثمرين والجمهور وأصحاب المصلحة الأخرى

 .وتأثيرها على البيئة والمجتمع

 

 دوافع الافصاح عن الاستدامة 1-2-4

تتوجّه الشركات للإفصاح عن ادائها الاجتماعي والبيئي بجانب الأداء الاقتصاد  بسبب ضغوط 

اصحاب المصالح والضغوط النظامية المتمثلة في القوانين والأنظمة والتشريعات، التي تصدرها الجهات 

وق، وايضاً على التنظيمية، والضغوط الأخلاقية التي من الممكن أن تؤثر على سمعة وقيمة الشركة في الس

قدرة الشركة على الاستمرارية والبقاء في السوق. إلّا أنّ هذا التوجّه نحو الإفصاح عن الاستدامة جاء بهدف 

تحقيق منافع اقتصادية، فأّ  قرار يتم اتخاذه في الشركة يجب إخضاعه لإختبار التكلفة والعائد، وعليه توجد 

ة الحاجة لتطوير الإفصاح عن اداء الاستدامة، ومن تلك العديد من الدوافع والأسباب أدّت إلى زياد

 (:2016قنديل،)الدوافع

 .زيادة المسؤوليات الاجتماعية والبيئية والالتزامات المترتبة على الشركة بشكل سريع ومتلاحق -

نطاق اصحاب المصالح وزيادة الطلب على المعلومات التي ترتبط ببعد  البيئة والمجتمع سواء كانت اتساع  -

التي تساهم بدورها في عميلة اتخاذ القرار لزيادة الثقة في التقارير ك المعلومات مالية او غير مالية، تل
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المالية المنشورة حيث يؤد  تركيز الشركة على الإفصاح عن ادائها المالي وعدم الاهتمام بالأداء البيئي 

 .بالتقاريروالاجتماعي إلى تخفيض مستويات الثقة 

ن الشركات العالمية مبالغ مالية كبيرة بسبب الآثار السلبية التي جنتها نتيجة عدم إفصاحها خسارة العديد م -

 .عن الأداء الاجتماعي والبيئي للشركة

إصدار القوانين والقواعد الصارمة من قبل الحكومات وهيئات أسواق المال والتي تختص بحماية البيئة،  -

 .إختيارياً، والهدف منها المشاركة الاجتماعية وعلى الشركة الالتزام بتطبيقها إجبارياً او

 همية إعداد تقارير الاستدامةأ 1-2-5

تعزيز الشفافية والمسؤولية فيما يتعلق  في تساهمإعداد تقارير الاستدامة له أهمية كبيرة، حيث إنّ 

للمستثمرين وأصحاب  مهمةر هذه التقارير معلومات توفّ ، وركات في البعد الاجتماعي والبيئيبأداء الش

تساعد في تحديد وإدارة و. المصلحة الآخرين، مما يسهم في اتخاذ قرارات الاستثمار وتوجهات الشركات

والامتثال للمتطلبات القانونية  ،المخاطر والفرص المتعلقة بالأداء المستدام، وتضمن الملاءمة التنظيمية

 :يأتتدامة بما يية اعداد تقارير الاسوالتنظيمية ويمكن ان نجد اهم

 الاستدامةالمستثمرين للإفصاح عن تقارير  طلب -أ

همية التقارير المالية السنوية لكافة اصحاب المصالح والمستثمرين والذين أعلى الرغم من و

هؤلاء المستثمرين يرون وجوب شمول  انّ  يحتاجون المعلومات الواردة فيها لعمليات اتخاذ القرار إلاّ 

وتتضمن معلومات عن هيكل الحوكمة  ،داء الاجتماعي والبيئي للوحدة الاقتصاديةمواضيع الأ لىالتقارير ع

 (.2020عبيد، ) خاذ القرارات السليمة في مجالات تقييم الاستثماراتتللشركة لإ

 الاستدامةطلب العاملين للإفصاح عن تقارير  -ب

التي تهتم بالإفصاح الاجتماعي والبيئي للشركة، مهمة من اصحاب المصالح ل العاملون فئة يمثّ و

ً مه أمراً  الاستدامة فصاح عن تقاريرلإيعتبر طلب العاملين لو ً  ما للشركات التي تسعى لتحسين  ومناسبا

ً  فالعاملون يشكلون جزءاً . سمعتها وزيادة شفافيتها ومسؤوليتها الاجتماعية والبيئية من مصدر القيمة  أساسيا

 للإفصاحطلب العاملين  فإنّ ، للشركات ويتوقعون من الشركات تحقيق مستويات معينة من الأداء المستدام

يعكس اهتمامهم بالمسائل الاجتماعية والبيئية وتأثيراتها على المجتمع والبيئة، وبالتالي  الاستدامةعن تقارير 

على بناء علاقات جيدة مع موظفيها وزيادة مستوى الثقة  فإن الاستجابة لمثل هذا الطلب يساعد الشركات

 .(Layan et al.,2021)وبينهم بينها 

 جهزة الحكومية للإفصاح عن تقارير الاستدامةطلب الأ -ج
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تعدّ الأجهزة الحكومية من اصحاب المصلحة في الشركة وتحتاج إلى معلومات خاصة عن الأداء 

الاقتصادية، فمعلومات الأداء البيئي تظُهر مدى مساهمة الشركة في الحفاظ على البيئي والاجتماعي للوحدة 

 (.2017)هلال،  البيئة ومنع التلوث ومعالجته وهذا ما تحتاجه الأجهزة الحكومية في الدولة

 طلب الجمهور عن الافصاح عن تقارير الاستدامة -د

ا لفرص العمل، لذلك يهتم الجمهور تتأثر الشركات وتؤثر بجمهورها بالعديد من الطرق كتوفيره

كالأداء البيئي والاجتماعي بحيث توفر التقارير معلومات لازمة تساعد الجمهور على  الاستدامةبتقارير 

 (.2021الوكيل، )الفهم الجيد لأداء الشركة واتجاهاتها 

 اهداف الافصاح عن الاستدامة 1-2-6

 International Integrated Reportingتم تشكيل اللجنة الدولية لإعداد التقارير المتكاملة فقد 

Council (IIRC)  من قبل الأعضاء من مجلس معايير المحاسبة الدولية ومعايير المحاسبة المالية

قارير المتكاملة إعداد الإطار المفاهيمي للت ( بهدف2010شهر آب )والإتحاد الدولي للمحاسبين في  ةالأمريكي

 (:Al Nashef & Saaydah, 2021)لتحقيق الاهداف التالية المتعلقة بالإفصاح عن الاستدامة 

 .توفير المعلومات المالية وغير المالية في الأجل الطويل لتلبية حاجات المستثمرين -1

يؤثرّ في استمرارية الشركة الربط بين العناصر المالية والأداء البيئي والاجتماعي عند اتخاذ القرار، الذ   -2

 .وادائها في الاجل الطويل

 .توفير الأطُر اللازمة للعناصر الاجتماعية والبيئية التي تؤخذ بالاعتبار عند إعداد التقارير واتخاذ القرار -3

 .إحداث التوازن بين التقارير المالية وتقارير الاداء الاجتماعي والبيئي -4

المالية بصورة واضحة وقابلة للفهم وتحقيق القابلية للمقارنة في الوقت  الإفصاح عن المعلومات المالية وغير -5

 .المناسب

 الإطار المفاهيمي لمحاسبة الاستدامة 1-2-7

تناغم محاسبة الاستدامة مع نظرية المنشأة التي تقوم على أن ( 2021الخفاف، )ورد في دراسة

المشروع الاقتصاد  هو تنظيم اجتماعي، وله دور انساني وعليه ان يقوم به، ومسؤولية  اجتماعية تجاه 

المجتمع وعليه ان يتحملها سواء كانوا موظفين او دائنين او مساهمين او جهات حكومية ونقابية، وان 

يتم اتخاذها في الشركة تؤثر على هذه الاطراف فيتسع دور الإدارة ليتضمن استخدام الموارد القرارات التي 

الاقتصادية والاجتماعية بصورة فاعلة وتوفير فرص نمو واستمرارية الشركة لصالح جميع فئات اصحاب 

ً يسعون لإستمرارية الشرك ة ونموها وتوفير العلاقة ليتم توزيع العائد على كافة الأطراف بإعتبارهم جميعا
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 :أفضل الفرص لها، وتستمد محاسبة الاستدامة اطارها المفاهيمي بصورة عامة من ثلاث نظريات أساسية

(Karina&Soenarno,2022) 

 

 اولاً  نظرية المشروعية  

ً لهذه النظرية تسعى الشركة إلى كسب المشروعية من وجهة نظر المجتمع وانشطتها  فوفقا

متعارف عليه بالعقد الاجتماعي الذ  يربط بين الشركة والمجتمع، وعليه فإن التشغيلية، حسب ما هو 

إستمرارية الشركة تكون مرهونة بقدرتها على الايفاء بالالتزامات المتوقعة تجاه المجتمع وليس محصورة 

جتماعية يبرر بقدرتها على الايفاء بالتزاماتها تجاه الدائنين والمالكين، فعدم امتثال الشركة لالتزاماتها الا

تطبيق العقوبات القانونية المحددة في نطاق العقد الاجتماعي فتركز نظرية المشروعية على العلاقة القائمة 

 .بين الشركة والمجتمع بمختلف فئاته

  ً    نظرية اصحاب المصالح ثانيا

وقد ركزت النظرية على علاقة الشركة بكل فئة من اصحاب المصلحة على حدى، وأخذ مصلحة 

كل منهم بعين الاعتبار، ومراعاة مصالح تلك الفئات، على الرغم من انها تتعارض وتتضارب فيما بينها 

بسبب تعدّد وجهات النظر نحو انشطة الشركة، بينما يوجد نمط واحد للعقد الاجتماعي في النظرية 

 .المشروعية على العكس في نظرية اصحاب المصالح اذ تتعدد انماط العقد الاجتماعي

 ثالثاً  نظرية المؤسسة  

وتعود هذه النظرية في جذورها الفكرية إلى نظرية المنظمة التي تدرس الهيكل التنظيمي ونمط 

التصميم التنظيمي والذ  يتناسب مع كافة المنظمات على اختلافها، وللنظرية المؤسسية دور مهم في مجال 

المعلومات المالية وغير المالية فهي مكملة في نظم المعلومات المحاسبية وطبيعة الإفصاح الإختيار  عن 

 .اغراضها بوجه عام لنظرية المشروعية ونظرية اصحاب المصالح

وترى الباحثة ان الاستدامة تلزم الشركات بالعمل لما يصب في مصلحة كافة الاطراف التي تتعامل 

لشركاء بما يحققّ نواحي إيجابية معها او تتعامل من خلالها بما في ذلك المستثمرين والموظفين والعملاء وا

للمجتمع، على ان يأخذ هذا الإلتزام بالإعتبار احتياجات الاجيال المقبلة والذ  يشير الى سلامة وقدرة النظام 

في الشركة وفي البيئة المحيطة بها مع تناول كافة ابعاد الاستدامة سواء كانت اقتصادية او اجتماعية او بيئية 

 .لاجل الطويل لما فيه مصلحة الجميع وليس فئة واحدة منهاعلى الاستمرار على ا
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 لقيمة المضافة للإفصاح عن الاستدامةا 1-2-8 

متزايدة باستخدام موارد البيئة الطبيعية  ةلى خلق قيمة اقتصاديإتحتاج قطاعات الاعمال المختلفة 

العمل على تحقيق الاهداف الاجتماعية للمساهمة في عملية التنمية نفسه على نحو مستدام وفي الوقت 

داء في مجالات فصاح عن الأعلى الشركات استخدام ادواتها للإدارة والرصد والإ سيتوجبالمستدامة مما 

 .(Erin, Bamigboye & Oyewo,2022) الاستدامة

داء الجيد للإدارة وتشكل دافعاً لترسيخ وارساء ثقافة فصاح عن الاستدامة على الأع عملية الإشجّ تُ و

الشفافية المؤسسية التي تساهم في خلق اعمال مسؤولة ومساعدة الشركات على العمل بكفاءة اكبر، ومن 

م نحو النمو الذكي وتدفع التقدّ  ،خرى يبين الافصاح عن الاستدامة مدى صحة الاقتصاد في الشركةاناحية 

ستراتيجيات تحليل المخاطر وتعزيز الاعمال، من مكانتها افصاحها عن ا ة، ومما يعززوالمستدام في الشرك

ان عملية الافصاح عن (Campanella, Serino, Crisci & D'Ambra 2021) وقد ورد في دراسة

فصاح على جمع المعلومات عن جهود الشركة عملية الإز كفاءات الادارة من حيث مساعدة الاستدامة تعزّ 

يساعد الافصاح عن الاستدامة في تطوير عمليات  كذلكعمليات الاستدامة والانجازات التي حققتها، وفي 

ة الافصاح من اكثر الوسائل الابتكار في الشركات وزيادة التواصل مع اصحاب المصلحة لاعتبار ان عملي

 .(Thomas, Aryusmar & Indriaty, 2020) فعالية

النقاط للقيمة المضافة التي يضيفها  مهأ (Ma, Lin, Bashir, Sun & Zafar,2023) وذكر

 الافصاح عن الاستدامة للشركات، وهي:

داء غير المالي في الحد والتقليل من مخاطر السمعة حيث يعزز تساعد الشفافية حول الأ  تحقيق الشفافية -أ

 .اصحاب المصالحز الشفافية ويحسن العلاقات مع تعزمن آلية الانفتاح والمسائلة، وبنفس الوقت 

تساعد عملية الافصاح عن الاستدامة في عملية صنع القرار وتحسين الادارة  تحسين العمليات والنظم  -ب

 ستهلاك الطاقة واستخدام النفايات.الداخلية مما يخفض التكلفة ويرصد مسائل ا

لمتطلبات القانونية للشركة تساهم تقارير الافصاح عن الاستدامة على تلبية ا الامتثال للوائح القانونية  -ج

 .ة وفاعليةءوتجنب تكلفة عدم الامتثال وتساعد في جمع البيانات الالزامية بطرق أكثر كفا

يتم بتحليل نقاط القوة والضعف والمشاركة من خلال تقارير الاستدامة مما  بناء الرؤية الاستراتيجية  -د

وجعل الاستدامة جزءا لا يتجزأ من استراتيجية لى رؤى واستراتيجيات تنظيمية واسعة وأكثر قوة إيؤد  

 .الشركة
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ليها، حيث ينُظر إتتميز الشركات التي تصدر تقارير عن الاستدامة بجذب المستثمرين  الميزة التنافسية  -ه

ليها كشركة رائدة ومبتكرة في مجالها مما يجعلها من الشركات التي يصعب منافستها ولديها القدرة على إ

 .سواق جديدةأ الشروع لدخول

تعمل ممارسات الاستدامة وتقاريرها على خلق قيمة للشركة من خلال زيادة حجم  الفوائد التشغيلية  -و

الطاقة  انبعاثات الايرادات فيها وخفض التكاليف التشغيلية وزيادة الارباح وتحسين العمليات والحد من

 .والنفايات مما يؤد  الى تحسين الوضع الاقتصاد  في الشركة

 

بحيث يهدف لقيمة المضافة مباشرة با فصاح عن الاستدامة مرتبط بصورةالإ وترى الباحثة انّ 

 .أصحاب المصلحةبما يخدم ى توفير معلومات توفر تقييما شاملاً لأداء الشركة الإفصاح إل

 

 ابعاد الإفصاح عن الاستدامة 1-2-9

التي يمكن من خلالها الافصاح المحاسبي عن عناصر  بعادكر المحاسبي العديد من الارض الف  ع  

 داخل الشركة: الاستدامة

شباع رغبات إلى قيام الشركة بإنتاج السلع والخدمات بهدف إشير البعد الاقتصاد  يُ و البعد الاقتصادي 

والنزاهة في العملاء والموردين والمساهمين واكتساب ثقتهم وتوفيرها للمعلومات المالية التي تمتاز بالشفافية 

الوقت المناسب واستخدامها من قبل اطراف اصحاب المصالح كالعملاء والمستثمرين والموردين، فهذا البعد 

نتاج الضرورية ويتم قياسه من خلال تحليل القوائم فراد وتوفير عناصر الإمتعلق برفع كفاءة وفاعلية الأ

 (.2020)عبيد، خسارة والتقارير المالية لمعرفة نتيجة اعمال الشركة من ربح او

ؤولية الاجتماعية لها، فهو يشكل إحدى مجالات فصاح الشركة عن المسبإهذا البعد  تمثلوي البعد الاجتماعي 

لى قياس صافي المساهمة الاجتماعية لمنظمات الاعمال ومدى الخدمات إالذ  يسعى المعرفة المحاسبية 

صاح بصورة دورية عن نتائج هذا القياس لكافة وسد الاحتياجات التي تقدمها الشركة للمجتمع والاف

تقوم الشركة  سلوب من الإفصاح بأنماعي للشركة، ويهدف هذا الأتجالاء داالاطراف المهتمة بتقويم الأ

مختلف اطرافه عن انشطتها المختلفة المتضمنة للمسؤوليات الاجتماعية، فالإفصاح عن  فيبإعلام المجتمع 

ظهار التكاليف التي تتحملها الشركة للوفاء بمسؤوليتها تجاه المجتمع إالمسؤولية الاجتماعية يركز على 

آت الاعمال داء الاجتماعي لمنشلى تحقيق تقويم الأإ فصاح الاجتماعيويهدف الإ، مقابل انتاجها للدخل

المبنية على أسس المسؤولية الاجتماعية المالية والتي تشكل الاهداف الكلية للأنشطة الاقتصادية والاجتماعية 
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 ً تحديد وقياس صافي المساهمة الاجتماعية للشركة والافصاح عن ذلك بصورة شاملة  للشركة، وايضا

 .((Cosma, Venturelli , Schwizer & Boscia, 2020ودورية

التي ومات البيئية والمالية والوصفية بنشر المعل للاستدامةفصاح عن العناصر البيئية ل الإيتمثّ و عد البيئي الب

دارة وانشطتها البيئية، فهي تلائم القوائم المالية المنشورة، وتتضمن مجموعة من البنود المتعلقة بأداء الإ

عملية يتم من خلالها توصيل المعلومات عن الانشطة البيئية لحملة الاسهم والعملاء والموردين واللجان 

فيعُتبران أداة المحلية والهيئات البيئية، ويتشابه بذلك التقرير البيئي في اهدافه واهميته مع التقرير المالي، 

ية التي تدير بها الشركة المواد الطبيعية ومدى تأثيرها عليها وتأثرها بها لإيصال المعلومات وبيان الكيف

(Rizki& Agriyanto,2019). 

 

تي تتحملها الشركة بصورة منتظمة داء البيئي بإظهار التكاليف الوتبرز اهمية الإفصاح المحاسبي عن الأ

صادية على مدار مدة زمنية الاقت داء الاجتماعي والبيئي للوحدةلأالذ  يساهم بدوره في قياس اتجاهات ا

 معينة.

 العلاقة بين الافصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة 1-2-10

ن أو ،تحقيق مصالح اقتصادية وبيئية واجتماعية مختلفة علىت نظرية اصحاب المصالح نصّ وقد 

الشركات من د مدى نجاح ا  شركة، وتحاول طراف هو ما يحدّ هداف ومصالح تلك الأأتحقيق التوازن بين 

بهدف زيادة الشفافية وتعزيز قيمة  ؛خلال التقرير عن الاستدامة تلبية احتياجات اصحاب المصالح المختلفة

مكانية مقارنة التقارير مع قرائن الشركة في نفس الصناعة ومع إالعلامة التجارية وتحسين السمعة و

 ة المعلومات والرقابة على العملياتيمصداق المنافسين وتعزيز القدرة التنافسية لها وتحفيز موظفيها ودعم

 (.2019شعبان، )

فصاح الاختيار  يسمح للشركة باستخدام تقارير الاستدامة كأداة الإ وذكرت العديد من الدراسات انّ 

 ً في تقارير  إنتقائية لتحسين صورتها وسمعتها وان اغلب المعلومات التي يتم الافصاح عنها اختياريا

ستدامة على العلاقة ، فتعتمد جودة تقارير الاط الضوء بشكل ايجابي على الشركة ذات الاستدامة تسلّ 

لى نتائج إيتم التوصل  بالافصاح المتوازن عن كل من الجوانب الايجابية والسلبية لأداء الشركة، وفي الغال

 د، حيث يظهر انّ همية كبيرة للاستدامة عندما لا يتم الجمع بين نقاط القوة والضعف في مقياس واحألها 

التأثير المالي السلبي لنقاط الضعف اقوى من التأثير المالي الايجابي لنقاط القوة، فيوفر الافصاح عن 

ممارسات الاستدامة معلومات اضافية غير مالية مما يقلل من خاصية عدم تماثل المعلومات بين الشركات 
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ة على تحسين معلومات سعر السهم وتزيد من والاطراف ذات العلاقة حيث تعمل تلك المعلومات الاضافي

القيمة السوقية للسهم، ومن هنا يظهر اثر ممارسات الاستدامة على قيمة الشركة في الاجل الطويل والذ  

يظهر في عدة صور ايجابية كزيادة رضا اصحاب المصلحة داخل الشركة وخارجها وتسهيل عملية 

المالي وتقليل  ءشركة الذ  يؤد  بدوره الى تحسين الأداالتواصل بين الشركات وتحسين سمعة وصورة ال

 ولية الاجتماعية والبيئية إلاّ المخاطر المالية مما يعزز من قيمة الشركة، وعلى الرغم من تكلفة انشطة المسؤ

 .(Pizzi, Baldo, Caputo& Venturelli 2022) تفوق منافع تلك الانشطة تكاليفها أنها

 

 

 

 تطبيق محاسبة الاستدامة في بورصة عمان  1-2-11

ً ( 1999) تأسست بورصة عمان في سنة ً واداريا ويديرها القطاع الخاص  ،كهيئة مستقلة ماليا

وراق المالية المتداولة ونشر ثقافة الاستثمار في وهدفها توفير التفاعل القو  بين العرض والطلب على الأ

مناسبة البيئة البصورة عامة التزامها بتوفير العدالة والسيولة والسوق المالي، ومما تمتاز به البورصات 

من  لعالمية، ويتكون عدد اعضاء مجلس إدارتهانظمة المتوافقة مع المعايير اللتداول؛ فتطبق التعليمات والأ

 .(2022)بورصة عمان، سبعة اعضاء يتم تعيينهم من قبل الهيئة العامة للبورصة 

 ً الى  انضمامها(2016)للدور الذ  تؤديه البورصة من دعم للاقتصاد المحلي اعلنت سنة ووفقا

طلقتها بهدف تشجيع الاهتمام بالقضايا البيئية مبادرة البورصات المستدامة التي دعت اليها الامم المتحدة وأ

التنمية  التزمت البورصة بتعزيز (2019-2017)والاجتماعية والاقتصادية، وخلال السنوات ما بين

المستدامة وزيادة الوعي بأهميتها بأسواق المال الاردنية، فبدأت بعقد جلسات نقاشية وتوزيع المنشورات 

صدرت دليل ارشاد  للشركات الصناعية المدرجة حول كيفية أالتعريفية للتعريف بأهمية التنمية المستدامة و

بادرة العالمية لإعداد تقارير الاستدامة، اعداد تقارير الاستدامة والافصاح عنها يما يتماشى مع الم

ً أ(2022و 2020)وخلال للمبادرة العالمية  صدرت بورصة عمان تقرير الاستدامة بصورة رسمية وفقا

لإعداد التقارير ووضحت في تقاريرها مدى التزماها بتحقيق الاهداف الوطنية والدولية للتنمية المستدامة 

 (.2022)بورصة عمان، 
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 الثاني: قيمة الشركةالمبحث  2-2

 تمهيد 2-2-1

ر الذ  يعكس قدرتها على تحقيق العوائد المرجوة من قبل المستثمرين، وهي قيمة الشركة هي المؤشّ 

ل السعر الذ  يمكن للمستثمرين دفعه فقيمة الشركة تمثّ  ،الأهداف الرئيسية لإدارة الشركة ىدإحتعتبر 

هم والديون والسيولة والأصول الأخرى التي تملكها للحصول على حصة في الشركة، وتشمل قيمة الأس

حجم الشركة ومستوى أدائها المالي : منها كة على عدد من العوامل الرئيسيةتعتمد قيمة الشر، حيث الشركة

ويمكن قياس قيمة الشركة باستخدام عدة مقاييس مثل مضاعف . ومستقبل الأعمال والمخاطر المحتملة

 وغيرهاومضاعف القيمة الدفترية ونسبة السعر إلى القيمة الدفترية  ربحالالأرباح ونسبة السعر إلى 

(Wardhani, Agustina, Indarwati, Ridwan& Hasanuh,  2022). 

ً حاسم اً وتلعب قيمة الشركة دور في تقييم الاستثمارات واتخاذ القرارات المستقبلية للشركة، حيث  ا

يهتم المستثمرون والمحللون الماليون بقيمة الشركة عند اتخاذ قرارات الشراء والبيع والاستثمار، وكذلك 

 Lyan) يستخدمها الإداريون لتحديد التوجهات الاستراتيجية للشركة وتحديد الأولويات في الإنفاق والتخطيط

et al.,2021). 

 مفهوم قيمة الشركة  2-2-2

ا في علم الاقتصاد أمّ  (،2017، الموسو لى الثمن الذ  يعادل تكلفته )إيشير مفهوم القيمة لغةً و

دون زيادة او نقصان والواجب سداده مقابل هوم قيمة الشيء هو السعر العادل ومففتشير إلى الاستبدال. 

القيمة بأنها الحد الاقصى ( (Lyan et al.,2021ف (، فقد عرّ 2019اقتناء الشيء والحصول عليه)شعبان، 

ا قيمة الشركة فقد عرّفها من وحدات النقد التي يستعد الشخص لدفعها مقابل حصوله على الشيء، أمّ 

(Rizki et al., 2019 ) ّر عن القيمة العادلة لجميع موارد الشركة بأنها المبلغ النقد  العادل الذ  يعب

في العائد المتوقع الحصول عليه في المستقبل بسبب استغلال تلك الموارد  في البيئة التنظيمية المتمثلة 

بأنها القيمة (  (Alotaibi,2021القائمة مع مراعاة مفهوم استمرارية الشركة في اداء كافة انشطتها، وعرّفها

ً بأنها المبلغ النقد  او  الثمن العادل والمُعادل لجميع الشركة السوقية للأسهم العادية للشركة، وعُرّفت ايضا

 .(Wimelda & Siregar, 2017)في حال استمرارها

ر عن مدى كفاءتها التي تعبّ الأهداف الإستراتيجية للشركة،  ىوترى الباحثة أن قيمة الشركة هي إحد

م اء، والتقدّ ناجح يتجه نحو إستمرارية السعي في البق لفي إدارة الأصول، وتحقيق العائد للوصول إلى مستقب

 والأمان على الأمد الطويل.
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 قيمة الشركة قياس 2-2-3

يمكن قياس قيمة الشركة بالعديد من الطرق وعلى عدة مستويات، فمثلاً على مستوى الشركة تمثل و

قيمة الشركة الديون وحقوق الملكية لها، أما على مستوى حاملي الاسهم فتمثل قيمة الشركة القيمة الحالية 

النقدية المتمثلة في صافي توزيعات الأرباح مطروح منها تكلفة رأس المال، ومهما اختلف النموذج  للتدفقات

 المستخدم فالنتيجة تكون نفس القيمة للشركة، ويمكن قياس قيمة الشركة من خلال بطاقة التقييم المتوازن

Alotaibi, 2021) الآتيةالابعاد  من خلال ا( ان قيمة الشركة يمكن قياسه2017بدوى،)(، واشار: 

وصافي الارباح التشغيلية والدخل  رالذ  يتضمن مقاييس محاسبية كمعدل العائد على الاستثما المالي  -1

 المتبقي والعائد على حقوق الملكية والقيمة الاقتصادية المضافة.

ويتضمن هذا المقياس معدلات رضا العملاء ونسبة المردودات للمبيعات وعدد قنوات البيع  العملاء  -2

والخدمة الجديدة وعدد الشكاو  والملاحظات من العملاء والقدرة على الاحتفاظ والجذب للعملاء الحاليين 

 والمستقبليين.

والموارد البشرية التي تمتلك ويتضمن مدى قدرة الشركة على جذب الأيد  العاملة  العمليات الداخلية  -3

قدرات خاصة وقياس أداء العاملين وحوافزهم عن طريق اساس مناسب وتوفير مناخ سليم لخطوط السلطة 

 والمسؤولية.

السابقة ومعدلات الانتاجية  مدةالراهنة مقارنة مع ال الذ  يتضمن الابتكارات في المدة م والنمو التعل   -4

 عرفة العاملين بمهارة استخدام الحاسوب الآلي.للعاملين خلال الفترة، ومستوى م

الذ  يتضمن حماية البيئة من الملوثات وحماية المستهلك وعدم الاستنزاف للموارد  المسؤولية الاجتماعية  -5

 الطبيعية من أجل الحفاظ على الأجيال القادمة وتحسين المجتمع المحلي وتطويره.

ارة عن مقارنة القيمة السوقية للشركة نسبة إلى وهو عب(، Tobin’s Qوتتضمن مقياس) نماذج محاسبية  -6

يشير الى زيادة قيمة الشركة، واذا كانت أقل من ذلك فتشير ( 1القيمة الدفترية للأصول، واذا كانت النتيجة )

 إلى انخفاض قيمة الشركة.

ً لوجهة نظر اصحاب المالحة في الشركة من اجل قياس قيمة  تختلف المقاييس أن  وترى الباحثة  وفقا

الشركة، فمن وجهة نظر المستثمرين يتم تقييم الشركة من خلال الأسعار السوقية لأسهمها، ومن وجهة نظر 

 المقترضين يتم تقيم الشركة من خلال قدرتها على سداد ديونها.
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 أنواع قيمة الشركة 2-2-4

 إلى: &Diab,2018) (Aboudتتنوع أشكال القيمة للشركة فمنها المالي ومنها المعنوي وقد تم تانيفها 

 القيمة السوقية العادلة -1

وهي المبلغ المستلم نتيجة حدوث عملية بيع للأصول، أو المبلغ المدفوع لتسديد الالتزامات أثناء عملية 

جال الاسهم فهي القيمة التي سيتم دفعها عند شراء السهم السوق، أما في م اعتيادية بين طرفين مشاركين في

 وقد تكون أكبر أو أقل من القيمة الدفترية.

 

 القيمة الاستعمالية  -2

 في الأنشطة التشغيلية التي تعمل بها المنفعة المستقبلية التي تم تقديرها نتيجة استخدام الأصولهي قيمة و

 .المتبقية للأصول في نهاية عمرها الانتاجي ، ويضاف عليها القيمة الحالية للقيمةشركةال

 قيمة شهرة المحل -3

وهي الاصول غير المادية وغير المالية كالعلامة التجارية والسمعة في السوق والتي تجذب العملاء الى 

 الشركة، وفي جوهرها تتوقع استمرارية تفضيل العملاء لها.

 القيمة الدفترية -4

الاهتلاك ومجمع خسارة التدني في قيمة الأصول، وفي الاسهم وهي قيمة شراء الأصول بعد طرح مجمع 

العادية هي القيمة التي يمكن حسابها بقسمة حقوق الملكية على عدد الاسهم، وتعُد قيمة تاريخية وليست 

 مستقبلية ولا يتم استخدامها في تقويم الاسهم لأنها لا تأخذ بالاعتبار آثار التضخم.

 القيمة الباقية -5

كن الحصول عليه جراء التنازل عن أصل أصبح عديم الفائدة في نهاية عمره الإنتاجي، وهي مبلغ يم

 وتحسب استناداً على عمر وحالة الأصل المتوقعة بصرف النظر عن القيمة الزمنية للنقود.

 

 

 



  

23 
 

 هداف تعظيم قيمة الشركةأ 2-2-5

الشركة لتحقيقها في مجال قيمة الشركة هداف التي تسعى العديد من الأطراف المختلفة في وهناك عدد من الأ

 (:2022)خليل وصغير، 

 ى تعظيم القيمة الحالية للمشروع وقيمته في الأسواق.تسعى الشركة إل تعظيم الثروة  -1

ً فتعظيم الربحية يعتبر هدف تعظيم القيمة المالية للشركة  -2 ر عن مدى داء التشغيلي للشركة لأنه يعبّ لتقييم الأ ا

 لها. الكفاءة الاقتصادية

التي تدفع بإدارة الشركة الى تغليبه على الاهداف  مهمةويعتبر من الامور ال تعظيم القيمة السوقية للسهم  -3

بسبب خوفها من انخفاض قيمة اسهمها في السوق المالي مما يتطلب ان تكون الوحدات التشغيلية  الأخرى؛

ر الخدمات والسلع التي يرغب بها ب الأمر تطويفي منظمات الاعمال أكثر كفاءة واقل كلفة، ويتطلّ 

 المستهلكين، مما يحسن من قيمة الشركة ويزيد من قيمتها.

 المعايير المستخدمة في تحديد قيمة الشركة 2-2-6

 ( وهي:2020زرافة، )معايير يتم استخدامها لتحديد القيمة للشركة  ةيوجد ثلاث

 اولاً  المعايير الشخصية

ى الرغبة بالشراء والبيع حيث يتم التفاوض بين علالتي تعتمد بدورها مفهوم المنفعة، وتعتمد على 

البائع والمشتر  حول تحديد سعر التبادل، ويتم تحديد سعر السلعة بعد اتفاق بين الطرفين. يوجد العديد من 

 الرغبة الشرائية، ويمكن تصنيفها إلى: عوامل نفسية وعوامل إقتصادية. وتعُبر ةالعوامل التي تحفز قو

العوامل النفسية عن الشهرة التي تتمتع بها الشركة ومن أكثر العوامل تأثيراً، ففي حال نالت شهرة واسعة 

تشكل عامل جذب للمشتر  ويوافق على دفع قيمة أكبر من قيمتها، وتعتبر من العوامل التي ترفع قيمة 

ً للغير تجاه الشركة كالبنوك والمور ً ايجابيا دين والجهات العامة، أما العوامل الشركة والتي تشكل موقفا

 الاقتصادية فتعتبر من العوامل النادرة، حيث أن احتكار الشركة للسوق وانفرادها به يزيد من تعظيم قيمتها.

 ثانياً  المعايير المحاسبية

المعطيات المحاسبية المدرجة في القوائم المالية الختامية،  استخداموهي الأساليب التي يتم فيها 

وتعتمد هذه الأساليب على العديد من المفاهيم، أهمها مفهوم الثروة والأسواق المالية، وربحية الشركات 

ً لهذه المفاهيم يمكن احتساب قيمة الشركة بإستخدام القيمة السوقية ) قيمة والتقديرات الاقتصادية، ووفقا

(، او القيمة والموارد الحالية للشركة بناءً على أسعار السوق الحالية وتقدير السوق للشركة وداتالموج
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قيمة الموجودات والمطلوبات )الربحية )مقدرة الشركة على توليد الأرباح من أنشطتها(، او القيمة المحاسبية 

 وحقوق الملكية(.

 

 ثالثاً  المعايير الاقتصادية

المادية، وتقوم على إيجاد قيمة  تعلى احتساب ربحية الاستثمارا باعتمادهاتمتاز هذه المعايير و

ان هذه العناصر لا تظهر من مضافة تقديرية للعناصر النوعية الى صافي المركز الحقيقي، وعلى الرغم 

الحالية كبنود في الميزانية إلا انها تعمل على توليد ارباح الشركة، فتحدث قيمة من خلال مجموع القيمة 

 للتدفقات النقدية، او من خلال المتوسط الحسابي للربحية.

 العوامل المؤثرة في قيمة الشركة 2-2-7

وتتمثل  (Susanti & Restiana, 2018)يوجد العديد من العوامل التي تؤثر على قيمة الشركة 

 في:

موجودات تشغيلية تتناسب مع يؤثر حجم الشركة في تحديد قيمتها، فالشركة الكبرى تمتلك و حجم الشركة  -

  حجمها مما يشير ان لديها قيمة مرتفعة نظراً لما تمتلكه من أصول.

يعتبر عمر الشركة من العوامل المؤثرة في قيمة الشركة، فإنه يمثل طول مدة بقاء و عمر الشركة  -

 .الشركة، فكلما زادت هذه المدة، ارتفعت قيمة الشركة، لكونها تسعى إلى الاستمرارية

حيث يساعد نوع القطاع الذ  تعمل به الشركة في امتلاكها أسبقية في المجال بما  نوع القطاع الصناعي  -

 (. 2017تمتلكه من متخصصين وايد  عاملة وخبرة واسعة في هذا النوع من الصناعة )الموسو ،

قياس أداء الشركة في يعمل على  وهمالي بشكل قو  في قيمة الشركة، ويوثر الأداء الو الأداء المالي  -

 ذات القيمة المرتفعة بأنها تمتاز بأداء مالي جيد.   تتحقيق الربحية، وتشير الشركا

أن الشركة ستحقق رضا لعملائها إلى يشير ذلك ففي حال كانت جودة المنتج عالية و جودة المنتج  -

وزبائنها وتلبي رغباتهم واحتياجاتهم مما يزيد من حصتها السوقية وارتفاع حجم مبيعاتها، مما يترتب عليه 

زيادة الإيراد وتحقيق الربح مما ينعكس على ارتفاع سعر السهم في السوق وهذا يعني ارتفاع في قيمة 

 (.2017الموسو ، )الشركة 

، ومستوى الربحيةالقيمة الفعلية للشركة يتوقف على عدة عوامل، بما في ذلك ان وترى الباحثة 

التنمية المستدامة، والتكنولوجيا والابتكار، وسمعة العلامة التجارية، وموقف السوق والعوامل الاقتصادية 

ً تعد دراسة قيمة الشركة موضوعو ،العامة تستند إلى العديد د العوامل، وقد يتطلب تحليل شامل ومتعدّ  اً معقد ا
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 ،وتحليل النقد الحر والتهديداتمن المعايير والتقنيات المختلفة، مثل تحليل نقاط القوة والضعف والفرص 

 وتحليل النسب المالية.

بشكل عام، فإن قيمة الشركة يمكن أن تتغير مع مرور الوقت، وذلك يعتمد على عدة عوامل، بما و

في ذلك التغيرات في السوق والتكنولوجيا والاقتصاد، وكذلك التحديات التي تواجه الشركة من جانب 

مرار في تحسين المنافسين والعملاء والجهات التنظيمية والمجتمع المحيط. لذلك، يجب على الشركات الاست

 للحفاظ على قيمتها وتحسينها مع مرور الوقت. الإفصاح عن الاستدامةأدائها والتركيز على 

 

 المبحث الثالث: حجم الشركة 3-2

 تمهيد 3-2-1

الشركات هي المؤسسات الاقتصادية التي تعمل على تحقيق الربح من خلال تقديم خدمات ومنتجات 

وتختلف الشركات في حجمها ومجال عملها ونوعية المنتجات التي تقدمها وغيرها من  ،معينة للعملاء

وأدائها في السوق.  الشركة د طبيعةمن الخصائص الرئيسية التي تحدّ  اً ويعتبر حجم الشركة واحد، العوامل

ً فالشركات الكبيرة التي تمتلك حجم تتمتع بمزايا عديدة مثل  ،من الموظفين والإيرادات والأصول اً كبير ا

القدرة على تحقيق الاقتصاديات في التوزيع والتسويق والتصنيع، كما تتمتع بقوة تفاوضية عند التعامل مع 

ً صغيرة والمتوسطة التي تمتلك حجمالشركات ال، اما الموردين والشركاء التجاريين أقل من الموظفين  ا

افسة مع الشركات الكبيرة، ولكن يمكن لها أن تتميز قد تواجه تحديات في المن ،والإيرادات والأصول

بالتكيف الأسرع والمرونة والقدرة على تقديم الخدمات والمنتجات الفريدة التي تلبي احتياجات العملاء 

 الخاصة.

لذلك، يجب على المستثمرين والمشترين النظر في عدد من العوامل المختلفة بجانب حجم الشركة، 

قدرتها على التوسع والنمو ومستوى التنظيم والإدارة والتوجهات الاستراتيجية، لتحديد مثل أدائها المالي و

 .الشركات التي تلبي احتياجاتهم بشكل أفضل

حيث  (1970)وهنا نشير إلى نظرية الوكالة حيث نالت هذه النظرية اهتمام الباحثين منذ عام

ن المساهمين والإدارة، حيث تنشأ تكاليف افترضت النظرية تضارب المصالح في الشركات بسبب الفصل بي

الوكالة عند افتراض ان الطرفين لديهم مصالح مختلفة، فزيادة الشفافية في التقارير المالية التي يتم نشرها 

هي إحدى الأدوات الفعالة في الحد من نفقات الوكالة وتعزيز الرقابة على عمليات الشركة، وازداد الاهتمام 

في ( World Com)وشركة (Enron)د الفضائح وانهيار الشركات الامريكية الكبيرةبالشفافية خصوصا بع
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على التوالي، فقد اشارت هذه الانهيارات الى ان القوانين الحكومية لا تحمي  (2002و  2001)عامي

المساهمين بصورة صحيحة من التلاعبات التي تصدر عن الإدارة، فاقترح الباحثين ان الشركات بحاجة الى 

فير مزيداً من المعلومات لتلبية مطالب المساهمين ورفع ثقتهم في الإدارة، ويعتبر الإفصاح الطوعي تو

إحدى الطرق التي تتعدى الإفصاحات الالزامية والتي يمكن من خلالها ان تفصح الشركة عن معلومات 

 (.2018اضافية مهمة للمساهمين )شما، 

د من العوامل التي تحيط تم اختبار العدي فقد الةلغايات الافصاح الطوعي وتطبيق نظرية الوكو

 والإطارالتي تؤثر بدورها على ممارسات الافصاح فيها كالعوامل الاقتصادية واسواق رأس المال بالشركة 

ً يتضمن الموارد البشرية وغير البشرية، وفي هذا  ولأن الإفصاحالتنظيمي والثقافة،  ً محاسبيا يعتبر نشاطا

المجال من المهم الإفصاح عن القضايا المرتبطة بالحوكمة والثقافة بجانب الإفصاح عن الموارد البشرية 

 (.2021القريشي، )الشركة ومن تلك القضايا خصائص 

 مفهوم حجم الشركة 3-2-2

، فضلاً عن التكاليف السياسية التشغيلية وعملياتها للأصولم الإجمالي الحج إلى حجم الشركة شيريو

مستثمرين الحاليين أو جذب ر الحجم الشركة هو سمة مهمة تؤثر على قراان  التي تتكبدها الشركة.

 (.2023)عيد، مستثمرين محتملين آخرين

يعتبر حجم الشركة من أهم العناصر في تحديد مستويات افصاح الشركات بغض النظر عن المدينة و

 Fadhilla et) التي تقع فيها الشركة او المنطقة او فئة الافصاح، ويمكن قياس حجم الشركة بعدة معايير

al., 2023)  :منها 

عدد الاشخاص الذين تم تعيينهم من قبل الشركة، حيث توظف الشركة الكبيرة  ووهعدد الموظفين   -

 قوة عاملة أكثر منها في الشركات الصغيرة بسبب عملها على نطاق واسع. 

وهي حجم الاموال التي تجنيها الشركة عند بيع البضاعة او تقديم الخدمة، ويتم فيها  الايرادات  -

 استخدام مقياس حجم المبيعات.

 صلة بالشركات الصناعية ولا يخدم الشركات الخدمية. راً ذايعتبر مؤشّ و الانتاج  -

وهو عبارة عن الأموال التي يتم استثمارها في نشاط إقتصاد  او تجار ،  مقدار رأس المال  -

 بهدف الربح أو الخدمة.

ا من قبل وهي القيمة الإجمالية للأسهم المصدرة من الشركة حيث يتم تداولهالقيمة السوقية   -

 الجمهور.
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 أثر حجم الشركة على تقارير الاستدامة 3-2-3

 التي تصدرها الشركات. عندما تكون الاستدامةيؤثر على تقارير  مهمحجم الشركة هو عامل 

ً الشركة كبيرة الحجم، فإنها غالب عة من الأقسام والأعمال، مما يزيد من حجم ما تحتو  على مجموعة متنوّ  ا

ً لتالي، فإن الشركات الكبيرة غالبوبا، للتقرير المستدامالبيانات المتاحة  ما تكون أكثر قدرة على جمع  ا

فإن الشركات  ؛بالإضافة إلى ذلكشاملة ودقيقة.  استدامةالبيانات وتحليلها بطريقة أفضل، وتوفير تقارير 

حليل البيانات بطريقة ما تكون قادرة على الاستثمار في التقنيات والأنظمة اللازمة لجمع وت الكبيرة عادةً 

الشركات الصغيرة قد لا تمتلك نفس الموارد  فإن، تفصيلية استدامةتقارير  إصدارفعالة، مما يساعدها على 

والإمكانيات التي تمتلكها الشركات الكبيرة، مما يعني أنه قد يكون من الصعب بالنسبة لها إنتاج تقارير 

لك، فإن الشركات الصغيرة يمكن أن تستفيد من ميزتها النسبية شاملة بنفس الجودة والتفصيل. ومع ذ استدامة

في كونها أكثر مرونة وقدرة على التكيف مع التغييرات البيئية والاجتماعية، وتعزيز مواقفها الاجتماعية 

 (.Karina & Soenarno, 2022) والبيئية على نحو يمكن أن يتجاوز حجم الشركة

 حجم الشركة على قيمة الشركة أثر 3-2-4

ً ير، حيث أن الشركات الكبيرة غالبيمكن لحجم الشركة أن يؤثر على قيمة الشركة بشكل كبو ما  ا

 ,Hapsoro& Falih) بينهاتحظى بقيمة سوقية أكبر من الشركات الصغيرة، وذلك بسبب عدة عوامل من 

2020): 

ً مهم يعتبر حجم الشركة عاملاً   الثقة-1 يعتبر الحجم الكبير في بناء الثقة لدى المستثمرين والعملاء، حيث  ا

على النجاح والاستقرار والاستدامة. وبالتالي، يميل المستثمرون إلى الاستثمار في الشركات الكبيرة  دليلاً 

 بشكل أكبر.

ً مهم لاً يعتبر حجم الشركة عام على النمو  القدرة-2 لأسواق الجديدة، في القدرة على النمو والتوسع في ا ا

، تكون الشركات الكبيرة أكثر جاذبية للمستثمرين الذين يبحثون عن نتيجة لذلكوتحقيق المزيد من الأرباح. و

 الشركات التي تتمتع بفرص نمو كبيرة.

يمكن للشركات الكبيرة أن تحظى بتأثير أكبر على الصناعات والمجتمعات التي تعمل فيها،   التأثير-3

 ذلك إلى زيادة قيمتها في السوق.ويمكن أن يؤد  

يمكن للشركات الكبيرة أن تستفيد من الاقتصاديات التي يوفرها حجمها الكبير، مثل توفير  الاقتصاديات  -4

التكاليف عند شراء المواد الخام بكميات كبيرة، وتوفير تكاليف الإعلان والتسويق بسبب القدرة على الوصول 

 إلى عدد كبير من العملاء.
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حجم العائدات والأرباح، وحجم  منها:أن حجم الشركة يعتمد على عدة عوامل، وترى الباحثة 

الأصول والاستثمارات، وعدد الموظفين، ونطاق العمل، وسمعة العلامة التجارية، وغيرها من العوامل 

لها، إذ وبشكل عام، فإن حجم الشركة لا يعكس بالضرورة جودة أو فاعلية عم، المتعلقة بنشاط الشركة

يمكن أن تكون الشركات الصغيرة فعالة ومبتكرة وذات جودة عالية، في حين يمكن للشركات الكبيرة 

والتنفيذ. الواقعة في مجالات ذات ربحية منخفضة أو غير فعالة أن تواجه صعوبات ومشاكل في الإدارة 

عوامل أخرى كثيرة عند يجب النظر إلى حجم الشركة كعامل واحد فقط من بين انه  ترى الباحثة كلذل

في تحقيق بعض  اً ن، يمكن أن يكون حجم الشركة مفيدتقييم أدائها وجودتها وفاعليتها. وفي بعض الأحيا

المزايا التنافسية، مثل الاستفادة من الاقتصادات التي تنشأ عن الحجم الكبير للإنتاج أو الشراء، أو 

يعتمد على طبيعة وأهداف الشركة وسوقها وبيئتها  الاستثمار في البحث والتطوير والابتكار، ولكن هذا

 سية.التناف

 المبحث الرابع  الدراسات السابقة. 4-2

الدراسات السابقة حول أثر حجم الشركة كمتغير معد ل في العلاقة بين الإفصاح يعرض هذا المبحث 

 عن الاستدامة وقيمة الشركة في الشركات المدرجة في بورصة عمان.

 الدراسات العربية  4-2-1

، بعنوان  "أثر الإفصاح عن عناصر التنمية المستدامة في زيادة قيمة (2022دراسة )خليل وصغير،-1

 المنشأة )دراسة ميدانية على عينة من الشركات الصناعية السودانية(".

للتنمية المستدامة  والاجتماعي والاقتصاد  هدفت الدراسة إلى التعرف على أثر الافصاح عن العنصر البيئي

الدراسة فقد تم اختيارها  الشركات الصناعية، اما عينة من دراسةمجتمع ال كونفي زيادة قيمة المنشأة. ويت

ً عشوائي  ( استبانة على المستهدفين من ذو  الاختصاص120من مجتمع الدراسة حيث قام الباحث بتوزيع) ا

أن هنالك علاقة ذات دلالة إحصائية بين الإفصاح عن  :توصلت نتائج الدراسة إلى  .(2018)عامخلال 

زيادة قيمة المنشأة. كما أوصت الدراسة بالاهتمام بنشر في  والاجتماعي والاقتصاد  الأداء البيئي

المعلومات المتعلقة بالأداء البيئي من قبل الشركات الصناعية بالسودان وذلك لدورها الفعال في تحسين 

ك المعلومات، وإن إظهار معلومات الأداء الاجتماعي والبيئي يعزز من قيمة قرارات المستخدمين لتل

 المنشأة.
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أثر الإفصاح عن أداء الاستدامة على عدم تماثل المعلومات بعنوان  "(، 2021)الوكيل، دراسة-2

 وانعكاسها على خطر انهيار أسعار أسهم الشركات المقيدة بالبورصة المصرية  دراسة تطبيقية".

اختبار أثر عدم تماثل المعلومات کمتغير وسيط في العلاقة بين الإفصاح عن أداء إلى هذه الدراسة تهدف 

اعتمدت الدراسة على مدخل تحليل المحتوى في فحص التقارير  الاستدامة وخطر انهيار أسعار الأسهم.

 مساهمة غير مالية مقيدة بالبورصة المصرية ضمن مؤشر شرکة (54)ونة منكالسنوية لعينة م

(EGX100)  وقد تم استخدام أسلوب الانحدار المتعدد ونموذج المعادلات  ،(2020-2017)خلال الفترة

وجود علاقة : توصلت نتائج الدراسة إلى  لاختبار فروض البحث. (SmartPls) الهيكلية باستخدام برنامج

علاقة طردية بين عدم تماثل  ووجودء الاستدامة وعدم تماثل المعلومات، عكسية بين الإفصاح عن أدا

علاقة عكسية بين الإفصاح عن أداء الاستدامة وخطر وجودالمعلومات وخطر انهيار أسعار الأسهم کذلك 

انهيار أسعار الأسهم. اوصت الدراسة بضرورة قيام الهيئة العامة للرقابة المالية بتوجيه الشركات المقيدة 

 .بالبورصة المصرية وتشجيعها على الالتزام بالإفصاح عن أداء الاستدامة بما لا يضر بمركزها التنافسي

 

أثر حجم الشركات على الإفصاح البيئي في التقارير المالية ، بعنوان  "(2021)القريشي،دراسة -3

 الغذائية". السنوية للشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان  دراسة تطبيقية في الشركات

هدفت هذه الدراسة إلى قياس أثر حجم الشركات على الإفصاح البيئي في التقارير المالية السنوية للشركات 

عناصر الإفصاح البيئي في التقارير السنوية للشركات  إلىالمدرجة في بورصة عمان، والتعرف الغذائية، 

الغذائية. تم تطبيق هذه الدراسة على الشركات الصناعية الغذائية المدرجة في بورصة عمان، والمكونة من 

جمع البيانات من بختبار فرضيات الدراسة تم إ(، و2019-2015( شركات، خلال الفترة الممتدة من )8)

لومات المطلوبة للقطاع الغذائي. أداة دراسة رئيسية للحصول على البيانات والمعخلال تحليل المحتوى ك

يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لحجم الشركات )رأس المال والمبيعات والربح( إلى: نتائج الدراسة  توصلت

وأوصت على الإفصاح البيئي في التقارير المالية السنوية للشركات الغذائية المدرجة في بورصة عمان. 

الدراسة إلى تشجيع إدارات الشركات الغذائية المدرجة في بورصة عمان بالإفصاح البيئي المالي والكمي في 

 تقاريرها السنوية، وعدم الاعتماد فقط على الإفصاح الوصفي.
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تأثير الإفصاح عن التنمية المستدامة في التقارير المالية على الأداء ، بعنوان  "(2020)عبيد،دراسة-4

التشغيلي وانعكاس ذلك على قيمة الشركات  دراسة تطبيقية على الشركات المتداول أسهمها في سوق 

 المال السعودي".

هدفت الدراسة إلى اختبار تأثير الإفصاح عن التنمية المستدامة في التقارير المالية للشركات السعودية على 

وقد اعتمدت الباحثة في الدراسة التطبيقية على . يلذلك على قيمتها في الأجل الطوالأداء التشغيلي وانعكاس 

 البيانات المتعلقة بالدراسة على قائمة عينة من الشركات المتداول أسهمها في سوق المال السعود  لجمع

المستدامة للشركات السعودية والتي يتم الافصاح عنها في  لمتعلق بمدى توافر أبعاد التنميةاستقصاء للجزء ا

لية، يتم توزيعها على مدير  الشركات المتداول أسهمها في سوق المال السعود ، بجانب تقاريرها الما

الاستعانة ببيانات فعلية من عينة الدراسة لقياس التأثير على الاداء التشغيلي والانعكاس على قيمة تلك 

ان  الدراسة إلى:توصلت نتائج . وقد  (SPSS)البرامج الإحصائية باستخدامالشركات. وتم تحليل نتائجها 

الإفصاح عن التنمية المستدامة بأبعادها الثلاث )الاقتصاد  والاجتماعي والبيئي( على الأداء  يوجد أثر

. وأوصت الإفصاح عن التنمية المستدامة حجم الشركة علىل وعدم وجود أثرالتشغيلي وقيمة الشركة، 

ريرها المالية عن أبعاد التنمية المستدامة لسد الدراسة بأن تقوم الشركات السعودية بضرورة الإفصاح في تقا

 .الفجوة في المحتوى المالي للتقارير المالية للأطراف ذات العلاقة

 

، بعنوان  "أثر الإفصاح المحاسبي عن الاستدامة على قيمة الشركة  دراسة (2019)شعبان،دراسة -5

 تطبيقه على الشركات المدرجة في مؤشر مسئولية الشركات المصري".

الإفصاح عن استدامة الشركات، واختبار أثر اختلاف مستويات  ىمستو إختبارهدفت هذه الدراسة إلى 

وكان مجتمع الدراسة مكون من الشركات المدرجة في سوق الإفصاح عن الاستدامة على قيمة الشركة. 

الشركات المصرية الأوراق المالية المصر ، اما عينة الدراسة كانت الشركات المدرجة في مؤشر مسؤولية 

منهج السلاسل  باستخدامالباحث  (. قام2017-2010شركة خلال الفترة الزمنية من) (67عددها)والبالغ 

توصلت  .(Eviews)البرنامج الإحصائي  استخدامكما تم  ((Panel Dataالزمنية للوحدات المقطعية 

 للشركة. وكانتامة وبين القيمة السوقية الدراسة إلى وجود علاقة إيجابية بين الإفصاح المحاسبي عن الاستد

زيادة التوعية المجتمعية بدور الشركات ومسئوليتها تجاه البيئة  :أهم توصيات الدراسة تتمثل بما يلي

 .والمجتمع المحيط، والعائد المتبادل الذ  يعود على كل من المجتمع وكذلك على قيمة الشركة
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الإفصاح عن مؤشرات الاستدامة في الأداء المالي لشركات أثر ، بعنوان  "(2019)المطارنة،دراسة-6

 التعدين والصناعات الاستخراجية المساهمة العامة الأردنية".

هدفت هذه الدراسة إلى بيان أثر الإفصاح عن عمليات الاستدامة على الأداء المالي لشركات التعدين 

. حيث تم جمع شركة)13(ي والبالغ عددهاوالصناعات الاستخراجية الأردنية المدرجة في سوق عمان المال

. واستخدمت منهجية البحث (2015-2012ة )السنوية لهذه الشركات عن الفتر البيانات من خلال التقارير

لإضافة إلى المنهج الوصفي التحليلي وتحليل المحتوى للتقارير السنوية، اختبار الارتباط الخطي المتعدد، با

وجود نتائج متباينة بين عملية الافصاح عن الاستدامة  إلى: الدراسة توصلتالإحصاء الوصفي. حيث 

والأداء المالي لشركات التعدين والصناعات الاستخراجية الأردنية. بالإضافة إلى ذلك كشفت الدراسة عن 

نقص وندرة في متطلبات الإفصاح الإلزامي والمبادئ التوجيهية وغياب الطلب أو الضغط للإفصاح عن هذا 

ع من المعلومات خاصة في البعدين البيئي والاجتماعي. وقد أوصت الدراسة بأن تقوم الشركات النو

بالإفصاح عن مؤشرات الاستدامة وإدراجها ضمن أهدافها وسياساتها حيث إنها تؤد  إلى زيادة الأداء 

 .مصلحةالمالي، وأن تقوم بالإفصاح على نطاق أوسع لا يقتصر فقط على مجموعة محددة من أصحاب ال

 

أثر هيكل الملكية ومستوى الإفصاح عن المسئولية الاجتماعية على ، بعنوان  "(2017)بدوى،دراسة -7

 الشركة دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة بالبورصة المصرية".قيمة 

 

فصاح عن لإاختبار العلاقة بين هيكل الملكية، وتحديداً الملكية المؤسسية، ومستوى اإلى الدراسة  هذه هدفت

هذا الهدف  . ولتحقيق(2015)عامالبورصة المصرية في ي المسئولية الاجتماعية وقيمة الشركات المدرجة ف

تم صياغة نموذج انحدار خطى متعدد يتناول أثر الملكية المؤسسية ومستوى الإفصاح عن المسئولية 

لبورصة المصرية وأصدرت شركة مدرجة في ا (31)منالاجتماعية على قيمة الشركة، بناءاً على عينة 

بين الملكية المؤسسية ومستوى  يوجد أثر إلى: لا الدراسة. وأشارت نتائج 2015قوائمها المالية في عام 

بضرورة توعية المستثمرين  دراسةال توأوص إفصاح الشركات عن مسئوليتها الاجتماعية وقيمة الشركة.

ها الاقتصاد  وتحقيقها للأرباح، وحث الشركات بدور الشركات الاجتماعي، والذ  لا يقل أهمية عن دور

ً على مستوى إفصاحها في تقاريرها المالية  على الاهتمام بدورها الاجتماعي بحيث ينعكس ذلك أيضا

 .السنوية
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، بعنوان  "العلاقة بين المسؤولية البيئية والابعاد المحاسبية للرفاهية (2017)الموسوي،دراسة-8

 تعظيم قيمة الشركة".الاجتماعية وأثرها على 

ى دراسة وتحليل العلاقة بين المسؤولية البيئية والابعاد المحاسبية للرفاهية الاجتماعية إلهدفت الدراسة 

الانظار الى التأثيرات البيئية التي تسببها الشركات الصناعية  وتوجيه الشركةوتأثيرها على تعظيم قيمة 

ل المزيد من الجهود لخفض مستوى المشكلات البيئية، وكذلك نتيجة نشاطها الصناعي والذ  يحتم عليها بذ

دراسة العلاقة بين الابعاد المحاسبية للرفاهية الاجتماعية وقيمة الشركة وتأثيرها في ايجاد ماركة تجارية 

اجريت  .(SPSS)كآداة للدراسة وتحليلها عن طريق برنامج  وقد تم استخدام الاستبانة للشركة الصناعية.

التابعة لها اذ تعد هذه الشركة احدى تشكيلات  شركاتالدراسة في الشركة العامة للإسمنت الجنوبية والهذه 

وجود علاقة  النتائج التالية:وتوصلت الدراسة الى  .(2015) خلال عام وزارة الصناعة والمعادن العراقية

ووجود علاقة ارتباط ذات  ،لشركةمة اارتباط ذات دلالة احصائية بين انشطة المسؤولية البيئية وتعظيم قي

دلالة احصائية بين الابعاد المحاسبية للرفاهية الاجتماعية وتعظيم قيمة الشركة. واوصت الدراسة الى إلزام 

الشركات الصناعية بالإفصاح عن مسؤوليتها البيئية والاجتماعية ضمن الكشوفات المالية التي تصدرها 

واعتماد الرفاهية  ،ية البيئية ومساهمتها في خفض المشكلات البيئيةلغرض معرفة حجم الانفاق على المسؤول

  .الاجتماعية ضمن اهداف الشركة الصناعية

 

 دراسات الأجنبية ال 4-2-2

 بعنوان  (،(Fadhilla et al.,2023دراسة-1

“Can Company Size Moderate Good Corporate Governance on 

Disclosure of Sustainability Reports?” 

)هل يمكن لحجم الشركة كمتغير معدل أن يؤثر على حوكمة الشركات الجيدة عند الإفصاح عن تقارير 

 الاستدامة؟(.

ابعاد الإفصاح عن تقرير الاستدامة الحوكمة الجيدة للشركات على  تأثير هدفت هذه الدراسة إلى اختبار

مجتمع الدراسة هم الشركات  ويتمثلل. معدّ  متغيرمع حجم الشركة ك)الاقتصاد  والاجتماعي والبيئي( 

اختيار العينة المستخدمة هو  وتم. (2020-2015)للفترةالمملوكة من الدولة المدرجة في بورصة إندونيسيا 

شركة مملوكة للدولة مسجلة واستناداً إلى المعايير المتاحة، كان عدد  (56)منطريقة أخذ العينات الهادفة 

 وتوصلت(. PLSت المعايير. تم استخدام نموذج المربعات الصغرى الجزئي )شركات استوف (9)العينات

نتائج الدراسة أن الحوكمة لها تأثير على الإفصاح عن تقرير الاستدامة، ولا يوجد لحجم الشركة كمتغير 
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معدل تأثير على الإفصاح عن تقرير الاستدامة. وأوصت الدراسة بتشجيع الشركات للكشف عن المسؤولية 

 .(GCG)تماعية للشركات أكثر على نطاق واسع لتحقيق مبادئ مساءلةالاج

 

 ( ، بعنوان Karina & Soenarno, 2022دراسة )-2

“The Impact of Financial Distress, Sustainability Report Disclosures 

and Firm Size on Earnings Management in the Banking Sector of 

Indonesia, Malaysia, and Thailand”. 

)أثر الضائقة المالية وإفصاحات تقرير الاستدامة وحجم الشركة على إدارة الأرباح في القطاع المصرفي 

 في إندونيسيا وماليزيا وتايلاند(.

هدفت الدراسة الى إختبار تأثير الضائقة المالية، والإفصاح عن تقارير الاستدامة، وحجم الشركة على إدارة 

البيانات مأخوذة من التقارير المالية ان طاع المصرفي في إندونيسيا وماليزيا وتايلاند. الأرباح في الق

مجتمع الدراسة تمثل  ).2020إلى  2019(والتقارير السنوية وتقارير الاستدامة الصادرة عن الشركات من

شركة  (43)عينة الدراسة والشركات المصرفية المدرجة في بورصات إندونيسيا وماليزيا وتايلاند. في 

شركات مصرفية عامة في  (8)شركات مصرفية عامة في ماليزيا، و (10إندونيسيا و)مصرفية عامة في 

الضائقة المالية  إلى:توصلت النتائج و. ((E-Views 10تايلاند. استخدمت هذه الدراسة نموذج الانحدار 

ليس لها تأثير على إدارة الأرباح، ولحجم الشركة لها تأثير كبير على إدارة الأرباح، وتقارير الاستدامة 

 للشركاتتأثير على إدارة الأرباح، في الشركات المصرفية في ماليزيا وتايلاند. وأوصت هذه الدراسة 

المصرفية وهي القطاعات التي يثق بها الجمهور، يجب أن يكونوا أكثر حرصاً في الإفصاح عن أرباحهم، 

ً للب ً اقتصاديا المالية للجمهور والمساهمين، حيث ستؤثر  لد، وان يحرصوا على إعداد التقاريرلأنها محركا

 .على صورة وثقة الشركة المصرفية لدى الجمهور

 

 بعنوان  ، (MENGKO et al.,2022)دراسة -3

“The Effect of Sustainability Report Disclosure and Profitability on 

Firm Value of Listed Companies on the Indonesia Stock Exchange for 

the 2018-2021 Period”. 

)أثر الإفصاح عن تقرير الاستدامة والربحية على قيمة الشركة للشركات المدرجة في بورصة إندونيسيا 

 (.2021-2018للفترة 
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مجتمع تمثل هدفت هذه الدراسة إلى تحليل تأثير الإفصاح عن تقرير الاستدامة والربحية على قيمة الشركة. 

 (30). هناك (2021-2018)( فيIDXجميع الشركات المدرجة في بورصة إندونيسيا ) فيالدراسة 

نوع البيانات في هذا البحث هي وشركة نموذجية تم الحصول عليها باستخدام طريقة أخذ العينات الهادفة. 

تم تحليل البيانات ووالمواقع الإلكترونية لكل شركة.  (IDX)بيانات ثانوية يتم جمعها من خلال موقع 

توصلت نتائج الدراسة و. (SPSS 22)باستخدام طرق تحليل الانحدار الخطي المتعددة باستخدام برنامج 

إلى: الإفصاح عن تقرير الاستدامة له تأثير سلبي على قيمة الشركة، وربحيتها لها تأثير إيجابي كبير على 

صت الدراسة بزيادة الاهتمام بالتأثيرات الاجتماعية وحوكمة الشركات من قبل الشركات قيمة الشركة. واو

 والمستثمرين.

 

 

 بعنوان  ( ،(Lyan et al.,2021دراسة -4

“Effect of Disclosure Sustainability Report on Company Value with 

Company Performance as Intervening Variables in the Company Go 

Public Listed on Indonesia Stock Exchange”. 

)أثر الإفصاح عن تقرير استدامة على قيمة الشركة مع أداء الشركة كمتغيرات متداخلة في الشركات 

 المدرجة في البورصة الإندونيسية(.

هدفت هذه الدراسة إلى تحليل تأثير الإفصاح عن تقرير الاستدامة على قيمة الشركة مع أداء الشركة 

 (21) المدرجة في بورصة إندونيسيا. وتمثلت عينة البحث (Go Public)كمتغيرات متداخلة في شركة 

. تطبق (2019-2015)من  سنوات (5)قطاعي التصنيع والتعدين مدة الدراسة  (IDX) شركاتشركة من 

اهم و .(warp pls 5)مع أدوات القياس أو التطبيقات الداعمة لـ  (PLS-SEM)هذه الدراسة أداة تحليل 

النتائج التي توصلت لها الدراسة: الأثر الإيجابي الكبير للإفصاح عن تقرير الاستدامة في الأداء الاقتصاد ، 

ً الأثر الإيجابي بين أداء  .شركةالأداء البيئي، والأداء الاجتماعي على قيمة ال ومن نتائج الدراسة ايضا

وأوصت الدراسة تعزيز الإفصاح عن الاستدامة لأنها إشارة إيجابية تؤد  إلى زيادة  الشركة وقيمة الشركة.

 قيمة الشركة وتحصل على مستوى عالٍ من رضا أصحاب المصلحة.
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 ، بعنوان Alotaibi, 2021) دراسة)-5

“The Effect of Accounting Disclosure for Sustainable Development on 

The Quality of Financial Report and The Extent of Its Reflection on 

The Company Value”. 

 )أثر الإفصاح المحاسبي للتنمية المستدامة على جودة التقرير المالي ومدى انعكاسه على قيمة الشركة(.

هذه الدراسة إلى تحديد أثر الإفصاح المحاسبي للتنمية المستدامة على جودة التقرير المالي ومدى تهدف 

انعكاسه على قيمة الشركة، تم استخدام المنهج التحليلي والاستقرائي والاستنباطي لمراجعة الدراسات 

. فقد لوحظ اهتمام (2019-2010)كانت عينة الدراسة شركة المراعي خلال الفترة ووالبحوث السابقة. 

الشركة بإدراجها في التقارير في السنوات الخمس الماضية المسؤولية الاجتماعية والتنمية المستدامة، وتم 

إعداد مقياس جودة التقارير المالية ليشمل خمسة أبعاد )الأهمية، الشفافية، الوضوح، المصداقية وإمكانية 

 .م اختبار الارتباطات من خلال معامل ارتباط بيرسونتم تحليل هذه الأبعاد الخمسة وتوالمقارنة(. 

توصلت الدراسة إلى وجود أثر للإفصاح المحاسبي للتنمية المستدامة على قيمة الشركة ووجدت تأثيرات و

استثمارية أخرى ساعدت على نمو قيمة الشركة أو استقرارها في بعض السنوات. اوصت الدراسة بنشر 

لكة يوجه الشركات للامتثال بالإفصاح عن التنمية المستدامة لما لها من الوعي ووضع ميثاق خاص بالمم

 وتعظيم قيم المنشآت الاقتصادية. تأثير إيجابي على جودة التقارير المالية

 بعنوان  (،Al Nashef & Saaydah, 2021دراسة )-6 

“Ownership Structure and Corporate Social Responsibility Disclosure: 

An Empirical Study on Jordanian Listed Companies”. 

)هيكل الملكية والإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية للشركات  دراسة تطبيقية على الشركات الأردنية 

 المدرجة(.

تهدف هذه الدراسة إلى فحص تأثير هيكل الملكية على تقارير المسؤولية الاجتماعية للشركات. تم اختيار 

تم استخدام الإحصاء و(. 2015-2011شركة مدرجة في بورصة عمان خلال الفترة ) (61)عينة من 

تشير النتائج إلى وجود تأثير ولاختبار البيانات.  ((ANOVAالوصفي وتحليل الارتباط والانحدار المتعدد و

ائج أيضاً أظهرت النت للشركات،سلبي كبير للملكية العائلية والأجنبية على تقارير المسؤولية الاجتماعية 

تأثير حجم الشركة كمؤشر إيجابي مهم لتقارير المسؤولية الاجتماعية للشركات. واستنتج الباحثان أن أنواع 

الملكية المختلفة لها تأثيرات متباينة على مشاركة المسؤولية الاجتماعية للشركات وأن المستثمرين يختلفون 

للإبداء عن رغبتهم في رؤيتها،  ة للشركات والمستوىفي مواقفهم اتجاه المشاركة في المسؤولية الاجتماعي
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لذا أوصى الباحثان منظمي الشركات يجب أن تؤخذ هذه المشكلة بعين الاعتبار بالإضافة إلى التفاعل 

ه المسؤولية الاجتماعية المحتمل بين مجموعات مختلفة من المستثمرين فيما يتعلق بسياسة الشركة تجا

 للشركات.

 ، بعنوان (Thomas et al.,2020)دراسة -7

“The Effect of Company Size, Profitability and Leverage on 

Sustainability Report Disclosure”. 

 )أثر حجم الشركة والربحية والرافعة المالية على الإفصاح عن تقرير الاستدامة(.

الية على الإفصاح عن تقرير تهدف هذه الدراسة إلى تحليل تأثير حجم الشركة وربحيتها والرافعة الم

-2015)الفترةالاستدامة. البيانات مأخوذة من تقرير الاستدامة السنو  المقدم في بورصة إندونيسيا خلال 

شركات  (10)الدراسة هو الشركات المدرجة في بورصة إندونيسيا وكانت عينة الدراسة  ع. مجتم(2018

 ((Eviews9شركة تفي بمعايير معينة. تمت معالجة البيانات واختبار الفرضيات باستخدام  (54) أصل من

أظهرت نتيجة الدراسة أن هناك تأثيراً إيجابياً للربحية وللحصول على إحصائيات وصفية لمعادلة الانحدار. 

. لذلك اوصت الدراسة والرافعة المالية على الإفصاح عن تقرير الاستدامة، لكن حجم الشركة لم يكن كبيراً 

إلى أنه يمكن تحسين الإفصاح عن تقرير الاستدامة من خلال زيادة الربحية والرافعة المالية ولكن ليس 

 بحجم الشركة. 

 بعنوان  ، (Rizki et al.,2019)دراسة -8

“The Effect of Sustainability Report and Profitability on Company 

Value: Evidence from Indonesian Sharia Shares”. 

 )أثر تقرير الاستدامة والربحية على قيمة الشركة  دليل من أسهم الشريعة الإندونيسية(.

تستخدم وتأثير الإفصاح عن تقرير الاستدامة والربحية على قيمة الشركة.  إلى قياسهذه الدراسة  هدفت

البيانات المستخدمة في هذا البحث هي ويانات. بينات كمية مع الانحدار الخطي المتعدد لتقنيات تحليل الب

خلال ( ISSIتم إدراج مجموعة شركات الأبحاث في مؤشر الأسهم الشريعة الإندونيسي )وبيانات ثانوية. 

تشير نتائج هذا البحث وعينة شركة.  (13). استخدمت العينة طريقة أخذ العينات الهادفة على (2017) عام

على قيمة الشركة. توصي الدراسة  يؤثر على قيمة الشركة وأن الربحية تؤثرإلى أن تقرير الاستدامة لا 

المنظمين على أن يشجعوا الشركات على الكشف عن تقارير الاستدامة لأنه لا يزال هناك عدد قليل من 

الشركات التي تفصح عنها، وأن يشارك المنظمون في توفير التنشئة الاجتماعية حتى يفهم المستثمرون 

 قرير الاستدامة.معنى ت
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 السابقة:جدول الدراسات 

 الاستفادة من الدراسات السابقة (2-1)جدول 

الاستفادة من  اهم النتائج الدراسة الرقم

 الدراسة

 بعنوان  (2022دراسة )خليل وصغير، 1

"أثر الإفصاح عن عناصر التنمية المستدامة في  

زيادة قيمة المنشأة )دراسة ميدانية على عينة من 

 الشركات الصناعية السودانية(".

علاقة ذات دلالة يوجد 

إحصائية بين الإفصاح 

 عن الأداء البيئي

 والاجتماعي والاقتصاد 

 .زيادة قيمة المنشأةفي 

 

ه تم الاستفادة من هذ

الدراسة في بناء الإطار 

 النظر .

    بعنوان(، 2021)الوكيل، دراسة 2
عدم تماثل أثر الإفصاح عن أداء الاستدامة على "

 المعلومات وانعكاسها على خطر انهيار أسعار أسهم
الشركات المقيدة بالبورصة المصرية: دراسة 

 تطبيقية".

 وجود علاقة عكسية بين

الإفصاح عن أداء 

الاستدامة وعدم تماثل 

علاقة  ووجودالمعلومات، 

طردية بين عدم تماثل 

المعلومات وخطر انهيار 

 وجودأسعار الأسهم کذلك 

عكسية بين  ةعلاق

الإفصاح عن أداء 

الاستدامة وخطر انهيار 

.أسعار الأسهم  

تم الاستفادة من هذه 

الدراسة في تحديد 

يقه المتغير المستقل وطر

قياسه، وبناء الإطار 

 النظر .

، بعنوان (2021)القريشي،دراسة  3  

لتقارير أثر حجم الشركات على الإفصاح البيئي في ا"

ي الصناعية المدرجة ف المالية السنوية للشركات

ذائية".بورصة عمان: دراسة تطبيقية في الشركات الغ  

يوجد أثر ذو دلالة 
 إحصائية لحجم الشركات
)رأس المال والمبيعات 
والربح( على الإفصاح 

.البيئي  

 
 

تم الاستفادة من هذه 
 الدراسة في بناء الإطار

 النظر .

، بعنوان (2020)عبيد،دراسة 4  

قارير التنمية المستدامة في الت تأثير الإفصاح عن"

قيمة  المالية على الأداء التشغيلي وانعكاس ذلك على

اول الشركات: دراسة تطبيقية على الشركات المتد

 أسهمها في سوق المال السعود ".

 

 

الإفصاح عن  يوجد أثر

ادها تنمية المستدامة بأبعال

)الاقتصاد   الثلاث

لى والاجتماعي والبيئي( ع

 تشغيلي وقيمةالأداء ال

 وجود أثرعدم والشركة، 

 

 
تم الاستفادة من هذه 
 الدراسة في بناء الإطار

 النظر .
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 حجم الشركة علىل

الإفصاح عن التنمية 

.المستدامة  

، بعنوان (2019)شعبان،دراسة  5  

ة "أثر الإفصاح المحاسبي عن الاستدامة على قيم

ي الشركة: دراسة تطبيقه على الشركات المدرجة ف

 مؤشر مسئولية الشركات المصر ".

ن وجود علاقة إيجابية بي

الإفصاح المحاسبي عن 

الاستدامة وبين القيمة 

.للشركةالسوقية   

 

تم الاستفادة من هذه 
 الدراسة في بناء الإطار

 النظر .
 

، بعنوان (2019)المطارنة،دراسة 6  

أثر الإفصاح عن مؤشرات الاستدامة في الأداء " 

ية التعدين والصناعات الاستخراجالمالي لشركات 

 المساهمة العامة الأردنية".

ين وجود نتائج متباينة ب
عملية الافصاح عن 

الاستدامة والأداء المالي 
لشركات التعدين 

ة والصناعات الاستخراجي
.الأردنية  

 
تم الاستفادة من هذه 
 الدراسة في بناء الإطار

 النظر .

، بعنوان (2017)بدوى،دراسة  7  

ولية هيكل الملكية ومستوى الإفصاح عن المسئأثر "

لى الاجتماعية على قيمة الشركة دراسة تطبيقية ع

 الشركات المقيدة بالبورصة المصرية".

ة بين الملكي لا يوجد أثر

المؤسسية ومستوى 

إفصاح الشركات عن 

مسئوليتها الاجتماعية 

.وقيمة الشركة  

 

تم الاستفادة من هذه 

 الدراسة في بناء الإطار

 النظر .

8  

، بعنوان  (2017)الموسوي،دراسة  

اسبية "العلاقة بين المسؤولية البيئية والابعاد المح

للرفاهية الاجتماعية وأثرها على تعظيم قيمة 

 الشركة".

 

وجود علاقة ذات دلالة 

احصائية بين انشطة 

عظيم المسؤولية البيئية وت

ووجود  ،قيمة الشركة

ة علاقة ذات دلالة احصائي

 بين الابعاد المحاسبية

للرفاهية الاجتماعية 

.وتعظيم قيمة الشركة  

 

 
تم الاستفادة من هذه 
 الدراسة في بناء الإطار

 النظر 

 بعنوان  (،(Fadhilla et al.,2023 دراسة 9

“Can Company Size Moderate Good 

Corporate Governance on Disclosure 

of Sustainability Reports?” 

تأثير على  اله الحوكمة

عن تقرير  فصاحالإ

الاستدامة، ولا يوجد لحجم 

الشركة كمتغير معدل 

تأثير على الإفصاح عن 

 .تقرير الاستدامة

تم الاستفادة من هذه 

الدراسة في تحديد 

ه ل وطريقمعدالمتغير ال

قياسه، وبناء الإطار 

 النظر .
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 (،Karina & Soenarno, 2022دراسة ) 10

  نبعنوا

“The Impact of Financial 

Distress, Sustainability Report Disclo

sures and Firm Size on Earnings 

Management in the Banking Sector 

of Indonesia, Malaysia, and 

Thailand”. 

ير الضائقة المالية لها تأث

، كبير على إدارة الأرباح

لها  الاستدامة ليسوتقارير 

، تأثير على إدارة الأرباح

لى ولحجم الشركة تأثير ع

.إدارة الأرباح  

 

 
تم الاستفادة من هذه 
 الدراسة في بناء الإطار

 النظر .
 

(، MENGKO et al.,2022)دراسة  11

 بعنوان 

“The Effect of Sustainability Report 

Disclosure and Profitability on Firm 

Value of Listed Companies on the 

Indonesia Stock Exchange for the 

2018-2021 Period.” 

 

الإفصاح عن تقرير 

بي الاستدامة له تأثير سل

على قيمة الشركة، 

جابي تأثير إي اوربحيتها له

.على قيمة الشركة  

 

 
 

تم الاستفادة من هذه 
 الدراسة في بناء الإطار

 النظر .

 بعنوان  ،( (Lyan et al.,2021دراسة  12

“Effect of Disclosure Sustainability 

Report on Company Value with 

Company Performance as 

Intervening Variables in the 

Company Go Public Listed on 

Indonesia Stock Exchange”. 

 

 الأثر الإيجابي الكبير

تقرير  للإفصاح عن

الاستدامة في الأداء 

ئي، الاقتصاد ، الأداء البي

على والأداء الاجتماعي 

.قيمة الشركة  

 

 
تم الاستفادة من هذه 
الدراسة في تحديد 

قه وطري تابعالمتغير ال
قياسه، وبناء الإطار 

 النظر .

 ، بعنوان Alotaibi, 2021))دراسة  13

“The Effect of Accounting Disclosure 

for Sustainable Development on The 

Quality of Financial Report and The 

Extent of Its Reflection on The 

Company Value”. 

 

لإفصاح وجود أثر ل

لتنمية لالمحاسبي 

المستدامة على قيمة 

.الشركة  

 

 
تم الاستفادة من هذه 
 الدراسة في بناء الإطار

 النظر .

14  

 ,Al Nashef & Saaydahدراسة )

 بعنوان  (،2021

“Ownership Structure and Corporate 

وجود تأثير سلبي كبير 

للملكية العائلية والأجنبية 

على تقارير المسؤولية 

للشركات، الاجتماعية 

 

 
تم الاستفادة من هذه 
الدراسة في تحديد 

ل وطريقه معدالمتغير ال
قياسه، وبناء الإطار 
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Social Responsibility Disclosure: An 

Empirical Study on Jordanian Listed 

Companies”. 

 

حجم ووجود تأثير إيجابي ل

تقارير على الشركة 

المسؤولية الاجتماعية 

 .للشركات

 النظر .

 بعنوان ، (Thomas et al.,2020)دراسة  15

“The Effect of Company Size, 

Profitability and Leverage on 

Sustainability Report Disclosure”. 

 
للربحية يوجد أثر إيجابي 

والرافعة المالية على 
الإفصاح عن تقرير 
الاستدامة، لكن حجم 
 .الشركة لم يكن كبيراً 

 
تم الاستفادة من هذه 
الدراسة في بناء الإطار 

 النظر .

 ، بعنوان (Rizki et al.,2019) دراسة 16

“The Effect of Sustainability Report 

and Profitability on Company Value: 

Evidence from Indonesian Sharia 

Shares”. 

 

تقرير الاستدامة لا يؤثر 

على قيمة الشركة وأن 

الربحية تؤثر على قيمة 

 .الشركة

 

تم الاستفادة من هذه 
الدراسة في بناء الإطار 

 النظر .
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 يميز الدراسة عن الدراسات السابقة  ما 4-2-3

 الدراسات السابقة، تميزت هذه الدراسة عن الدراسات الأخرى بأنها:بعد عرض 

 أخذ حجم الشركة كمتغير معدل ودراسة أثره في العلاقة بين الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة. -

ً وتأثيراً على البيئة والاقتصاد  - اختيار القطاع الصناعي، حيث يعتبر هذا القطاع الأكثر ارتباطا

لتقرير وزارة الاستثمار لسنة والمجتمع، كذلك هو من أكبر القطاعات من حيث حجم الاستثمارات، وفقاً 

نحو   نار أدي مليون)648.6(ثمارات بلغتفقد استحوذ القطاع على الحصة الأكبر باست، (2022)

 (.2022جمعية خبراء ضريبة الدخل والمبيعات،) المسجلة.من إجمالي الاستثمارات  (60%)

المبادرة العالمية لإعداد تقارير الاستدامة، حيث تم  GRIتم قياس الإفصاح عن الاستدامة بمؤشر  -

، بحوث S&P EGX ESGاستخدام في الدراسات السابقة )الاستبانة، المؤشرات المصرية 

استكشافية(، وتعتبر من الدراسات القليلة في البيئة الأردنية التي استخدمت هذا المؤشر، وذلك في حدود 

 علم الباحثة.

، (panel data) ةعلى منهج السلاسل الزمنية المقطعيفي اختبار فرضيات الدراسة  اعتمدت الدراسة -

للشركات  تقارير السنوية الماليةوهي إحدى الأدوات الحديثة في التحليل، عن طريق تحليل محتوى ال

 (.2021-2017) ى موقع بورصة عمان خلال الفترةالصناعية الأردنية الموجودة عل
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 الفصل الثالث

 منهجية الدراسة

 تمهيد 3-1

بين الإفصاح عن الاستدامة  ،ل على العلاقةتتناول هذه الدراسة تأثير حجم الشركة كمتغير معدّ 

وفي هذا الفصل، سيتم تقديم نظرة عامة  .بورصة عمان المدرجة في الصناعية شركاتالوقيمة الشركة في 

لى توضيح خصائص البيانات المستخدمة والعوامل إضافة بالإعن متغيرات الدراسة وطرق قياسها، 

لتحليل البيانات وفهم سيتم تطبيق مجموعة من الأساليب الإحصائية والاختبارات المتداولة والمدروسة، 

 يم العلاقة بين المتغيرات.تحديد الاختبارات المناسبة لتقيطبيعتها، و

تضمن هذا الفصل تقديم النتائج الوصفية لمتغيرات الدراسة، من خلال تحليل القيم يس وكذلك

 مسيتولانحراف المعيار ، ونسب الانحراف، الصغرى والكبرى، والمتوسطات الحسابية، والوسيط، وا

 ً والمتغير  ،واختبار التداخل الخطي بين المتغيرات المستقلة ،بيرسونتقديم تحليل لمعامل الارتباط  أيضا

ل لاختيار النموذج المناسب ، بالإضافة إلى ذلك، سيتم تطبيق اختبار التوزيع الطبيعي المعدّ لمعدّ وال عالتاب

 هدفب كلقياس العلاقة. وفي النهاية، سيتم تطبيق اختبار التباين واختبار جذر الوحدة للسلاسل الزمنية، وذل

 تقييم استقرار متغيرات الدراسة كشرط أساسي لإجراء اختبارات النماذج التي تعتمد على السلاسل الزمنية.

 الدراسة منهجية 3-2

لتحقيق أهدافها المتعلقة بدراسة أثر حجم  ؛تم تبني المنهج الوصفي التحليلي في الدراسة الحاليةلقد 

الاستدامة وقيمة الشركة في الشركات المدرجة في  ل في العلاقة بين الإفصاح عنالشركة كمتغير معدّ 

طلاع على الدراسات والبحوث صفي، تم إجراء مسح مكتبي شامل للإفي سياق البحث الوو. بورصة عمان

تمت هذه الخطوة لتوضيح الأسس والمنطلقات التي يقوم عليها و السابقة ذات الصلة بموضوع الدراسة

تعد هذه ، وستخلاص الدروس والنتائج المستنتجة من الدراسات السابقةالإطار النظر  للدراسة الحالية، وا

ً حيوي اً الدراسات السابقة مصدر للاستفادة من منهجيتها والاستنتاجات التي تم التوصل إليها في سياق محاور  ا

 المعرفة المتعلقة بالموضوع.

ً يدوييانات المستخدمة في الدراسة تم جمع الب فقد ومن الناحية التحليلية، طلاع على من خلال الإ ا

-2017)المدرجة في بورصة عمان للفترة الإفصاحات والتقارير المالية السنوية للشركات الصناعية 

تم التعامل مع هذه البيانات بحرص وحذر، وتم تصنيفها باستخدام برنامج جداول البيانات ( و2021

(Excelلتحليلها وترتيبها ) .لتحليل البيانات بشكل أكثر تفصيلاً ية المناسبة، تم استخدام البرامج الإحصائ 
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تم تقديم الإحصاءات الوصفية للمتغيرات المدروسة وتحليل العلاقة بينها، . وتوفير نتائج قابلة للتفسير

تم تفسير  واخيراً  باستخدام تقنيات الاختبارات الإحصائية المناسبة، مثل اختبار بيرسون وتحليل الانحدار.

تجة من التحليل بعناية وربطها بالمعطيات النظرية والإطار النظر  للدراسة، حيث تم توصيف النتائج المستن

من نهج الدراسة  الدلالات والمعنى الذ  ينبغي إلحاقه بالنتائج وتفسيرها بشكل مناسب باعتباره كجزء

تقديم  تم العام، واخيراً  توضيح القيود والتحفظات التي قد تؤثر على النتائج أو تطبيقهاأيضاً العلمي، كما تم 

 إلى النتائج والتحليل القائم على أفضل الممارسات العلمية. اً التوصيات الملائمة استناد

 مصادر جمع البيانات والمعلومات 3-3

: المصادر الرئيسة التي تم منها استخلاص بيانات الدراسة، وهيعلى  اعتمدت الدراسة الحاليفقد 

التقارير، والقوائم المالية السنوية، والإيضاحات المنشورة في موقع بورصة عمان الإلكتروني للفترة 

(2017-2021( )www.ase.com.jo)ل على معلومات حول القيمة ، حيث تم الاستفادة منها للحصو

لى تقارير الاستدامة التي تقدمها الشركات إضافة بالإة، المالية للشركة والعوامل المتعلقة بحجم الشرك

المدرجة في بورصة عمان للحصول على بيانات حول مستوى الإفصاح عن الاستدامة والمبادرات 

ً تم الاعتماد على  المستدامة التي تتبناها الشركات الرجوع إلى الكتب والمراجع ذات الصلة . وايضا

ً أيضتم وبموضوع الدراسة للحصول على معلومات ونظريات سابقة وتوجيهات علمية في المجال،   ا

استعراض المقالات والأبحاث العلمية المنشورة في المجلات المتخصصة والمؤتمرات ذات الصلة بموضوع 

تمت مراجعة الدراسات السابقة المنجزة في نفس  خيراً الدراسة للحصول على نتائج واستنتاجات سابقة، وا

المجال أو الموضوع، سواء كانت رسائل الماجستير أو الدكتوراه أو الأبحاث السابقة، واستخدام النتائج 

 والمعطيات التي تم جمعها في هذه الدراسات كمرجعية لدعم تحليل الدراسة الحالية.

 الدِرَاسَة وعينتها مجتمع 4-3

شمل مجتمع الدراسة جميع الشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان، والبالغ عددها ولقد 

الأدوية والصناعات الطبية، )قطاعات صناعية فرعية، والتي تتألف من ( 8)شركة، ضمن ( 35)

الصناعات الكيماوية، الأغذية والمشروبات، التبغ والسجائر، الصناعات الاستخراجية والتعدين، الصناعات 

، حيث تم اختيار هذه (لهندسية والإنشائية، الصناعات الكهربائية، صناعات الملابس والجلود والنسيجا

ومن ضمن . الشركات للدراسة بناءً على توفر بياناتها المالية والمعلومات المتعلقة بالإفصاح عن الاستدامة

ا كان خارج السوق خلال فترة وبعضه ،شركات لم تتوفر بياناتها بشكل دقيق( 3)هذه الشركات كان هناك 

http://www.ase.com.jo/
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: )آفاق للإستثمار، سبأ لسكب المعادن، الشركة الوطنية وهي الدراسة والتي تم استثنائها من عينة الدراسة

 .لصناعة الكلورين(

أما عينة الدراسة، فشملت الشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان والتي توفرت بياناتها 

شركة، ( 32)ة وتنطبق عليها شروط ومعايير الدراسة والبالغ عددها المالية بشكل كامل وكانت مناسب

من مجتمع الدراسة للفترة ( %91.4)شركة صناعية وهو ما شكل ( 32)وبالتالي اقتصرت عينة الدراسة 

مشاهدة قابلة  (160)مشاهدات لكل شركة، بمجموع  (5)، حيث تم تسجيل (2021-2017)الزمنية بين 

 .يوضح الشركات عينة الدراسة( 3-1)للتحليل الإحصائي في الدراسة، والجدول 

 الشركات الصناعية عينة الدراسة (3-1)جدول 

 رقم الشركة اسم الشركة

آرال/العربية لصناعة الألمنيوم  1 

 2 اسمنت الشمالية

 3 الاتحاد للسجائر

 4 الاجواخ

 5 تسويق الدواجن

 6 الاساس

 7 الاستثمارات العامة

 8 الالبان الأردنية

 9 الباطون الجاهز

 10 البوتاس

 11 الحياة

 12 العربية لصناعة المواسير

 13 العربية للمبيدات

 14 القدس

 15 الوطنية لصناعة الكوابل

 16 دار الدواء للتنمية والاستثمار

 17 الاردنية لصناعة الأنابيب
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 18 دار الغذاء

 19 سنيورة

 20 مصانع الزيوت النباتية الأردنية

 21 فيلادلفيا

 22 الكابلات المتحدة

 23 الفوسفات

 24 الصناعات البتروكيماوية

 25 الانتاج

 26 الصلب

 27 الوطنية للدواجن

 28 العالمية للزيوت

 29 حديد الاردن

 30 الوطنية للالمنيوم

 31 المتصدرة

 32 الموارد

الصناعي في الأردن فقد تم اختياره لغايات الدراسة، حيث يساهم القطاع في النمو ولأهمية القطاع 

( من حجم الاستثمارات العام، ويسهم في الاستقرار %60الاقتصاد  ويمثل من حجم الاستثمارات حوالي )

ناءً على (. وب2022المالي من خلال دعمه للخزينة بأكثر من مليار دينار سنو  )هيئة الاستثمار الاردنية، 

الدور الاجتماعي الذ  يؤديه القطاع الصناعي والذ  يتمثلّ بتوسيع فرص التشغيل والتقليل من معدلات 

( من مجموع عدد العاملين في القطاعين %20.7( عامل بنسبة )234000البطالة فقد بلغ حجم العمالة )

ى البيئة بصورة مباشرة عن (، ويؤثر القطاع عل2022العام والخاص )جمعية المستثمرين الاردنيين، 

طريق المخلفات التي تنتجها الشركات الصناعية كالملوثات الصلبة والغازية واستهلاكه لكميات كبيرة من 

 (.2022الطاقة خلال عمليات التصنيع )سلامة، 

 متغيرات الدراسة وقياسها  5-3

باستخدام نظام التسجيل  الاستدامةأثر الإفصاح عن  قياس تم  (الإفصاح عن الاستدامة) المتغير المستقل

للعنصر إذا تم الإفصاح عنه من قبل الشركة، " 1"حيث يتم تعيين قيمة ب(، Dummy variableالثنائي )
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البعد  :عن الاستدامة، وهي للإفصاحإذا لم يتم الإفصاح عنه، وتم الاخذ بعين الاعتبار ثلاثة ابعاد " 0"وقيمة 

، والذ  يوضح (3-2)حسب ما هو موضح في الجدول وذلك الاقتصاد ، البعد الاجتماعي، والبعد البيئي 

العناصر الفرعية لكل بعد من هذه الابعاد التي تم تقييمها لفهم مدى إفصاح الشركات عن الأبعاد الرئيسية في 

 ةوبالاعتماد على الدراس ةتيلمعادلة الآعن الاستدامة من خلال ا الإفصاحوبعد ذلك قياس مؤشر الدراسة، 

 (.2021التالية: )الوكيل،

 

 

 GRI= عدد البنود التي تم الإفصاح عنها وفقاً ل  مستوى الإفصاح عن الاستدامة

 العدد الكلي لبنود الإفصاح عن الاستدامة )الاقتصاد ،الاجتماعي،البيئي(                                       

 

 (3-2)جدول رقم 

 ادرة العالمية لتقارير الاستدامةمؤشرات الاستدامة طبقاً للمب

 للاستدامة ةالاقتصاديالمؤشرات 

 الإيرادات وأجور العاملين وغيرها من المدفوعات.  الأداء الاقتصادي

من المجتمع ( بالمراكز الهامة بالشركة)نسبة أعضاء مجلس الإدارة المعينة   التواجد في السوق

 المحيط.المحلي 

 مدى وجود استثمارات هامة في البنية التحتية للمجتمع المحلي.  الآثار الاقصادية غير المباشرة

 المؤشرات البيئية للاستدامة

 الإنتاج.الإفصاح عن إجمالي حجم المواد المستخدمة في : المواد

 أنواع المواد المستخدمة وكمية استهلاكها.: الطاقة

 المستخدمة والمعاد تدويرها.كمية المياه : المياه

 استراتيجية الشركة لمنع وإدارة ومعالجة الأضرار التي تلحق بالمواطن: التنوع البيولوجي

 .الطبيعية من جراء أنشطتها 

 نسبة شدة انبعاثات غازات الاحتباس الحرار .: انبعاثات غازات الاحتباس الحراري

 خطرة وطرق التخلص منها.وزن النفايات ال: النفايات السائلة والصلبة

كمية المنتجات ومواد التغليف الخاصة بها المعاد تدويرها أو استخدامها : المنتجات والخدمات
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 عمرها.في نهاية 

 الناجمة عن عدم الامتثال للقوانين القضائيةعدد العقوبات : الامتثال للقوانين واللوائح البيئية

 واللوائح البيئية. 

 البيئية الهامة لنقل المنتجات والمواد الأخرى اللازمة لعمليات الشركة.الآثار : النقل

 تحديد الآثار البيئية السلبية في سلسلة التوريد للشركة.: التقييم البيئي للموردين

 إجمالي عدد الشكاو  البيئية.: آليات الشكاوي البيئية

 المؤشرات الاجتماعية للاستدامة

 .ممارسات العمالة والعمل اللائق  الفئة الفرعية الأولى

 إجمالي عدد الموظفين الجدد المعينين.: التوظيف

 الإفصاح عن الفترة التي يجب خلالها إبلاغ الموظفين قبل تطبيق : الإدارة/ علاوات العمالة

 ر فيهم.أية تغييرات يمكن أن تؤثّ 

 لأمراض المهنية.أنواع الإصابات ومعدل الإصابة ومعدل ا: الصحة والسلامة المهنية

 موظف.متوسط ساعات التدريب في السنة لكل : التدريب والتعليم

 تحديد عدد أعضاء مجلس الإدارة واللجان المنبثقة عنه.: التنوع وتكافؤ الفرص

 الرجال.نسبة الأجور للنساء بالمقارنة مع : مساواة الرجال والنساء في الأجر

تحديد الآثار المتعلقة بممارسات العمالة في : العمالةتقييم الموردين فيما يتعلق بممارسات 

 سلسلة التوريد للشركة.

 المتعلقة بممارسات العمالة. الشكاوىإجمالي عدد : المتعلقة بممارسات العمالة الشكاوىآليات 

 .حقوق الإنسان  الفئة الفرعية الثانية

 أو إجراءات حقوق الإنسانإجمالي عدد الساعات تدريب العاملين على سياسات : الاستثمار

 بالعمليات.ذات الصلة  

 إجمالي عدد حوادث التمييز خلال فترة التقرير.: عدم التمييز

 التدابير المتخذة من قبل الشركة بغرض دعم حقوق: الحرية النقابية والمفاوضة الجماعية

 ممارسة الحرية النقابية. 

ة للمساهمة في القضاء بفعالية على عمالة التدابير المتخذة من قبل الشرك: عمالة الأطفال

 .الأطفال
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التدابير المتخذة من قبل الشركة للمساهمة في القضاء على جميع أشكال العمل : العمل الجبري

 .الجبر 

إجمالي عدد موظفي الأمن الذين تلقوا تدريباً بالشركة في مجال حقوق : الممارسات الأمنية

 الإنسان.

بحقوق السكان الذين يعيشون  المتعقلةإجمالي عدد حوادث الانتهاكات : حقوق الشعوب الأصلية

 بالقرب من عمليات الشركة.

 الإنسان.عدد عمليات الشركة التي لها آثاراً إيجابية أو سلبية تتعلق بحقوق : التقييم

الإنسان في تحديد الآثار المتعلقة بممارسات حقوق : تقييم الموردين فيما يتعلق بحقوق الإنسان

 سلسلة التوريد للشركة.

إجمالي عدد الشكاو  المتعلقة بممارسات حقوق : المتعلقة بحقوق الإنسان الشكاوىآليات 

 الإنسان.

 .المجتمع  الفئة الفرعية الثالثة

 تحديد العمليات ذات الآثار على المجتمعات المحلية.: المجتمعات المحلية

 ع الفساد.إجمالي عدد وقائ: مكافحة الفساد

 إجمالي قيمة المساهمات السياسية.: السياسة العامة

 إجمالي عدد الإجراءات القانونية لمكافحة ممارسات الاحتكار.: السلوك المناهض للمنافسة

 العقوبات المفروضة على الشركة بسبب عدم الامتثال للوائح والقوانين.: الامتثال

 تحديد الآثار على المجتمع في سلسلة : المجتمع تقييم الموردين فيما يتعلق بالآثار على

 التوريد للشركة.

إجمالي عدد الشكاو  المتعلقة بالآثار على : آليات الشكاوي المتعلقة بالآثار على المجتمع

 المجتمع.

 .مسؤولية المنتج  الفئة الفرعية الرابعة

المتعلقة بآثار الصحة والسلامة إجمالي عدد حالات عدم الامتثال للوائح : صحة العميل وسلامته

 للمنتجات.

 نتائج الاستقصاءات التي تقيس رضا العميل.: وضع ملصقات المعلومات على المنتجات

 والترويج.إجمالي عدد حوادث عدم الامتثال للوائح المتعلقة بالإعلان : الاتصالات التسويقية
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 المتعلقة بانتهاكات خصوصية العميل. الشكاوىإجمالي عدد : خصوصية العميل

إجمالي قيمة الغرامات الناتجة عن عدم الامتثال للقوانين المتعلقة بتوفير واستخدام : الامتثال

 المنتجات.

 

 

 

ة وبالاعتماد على الدراس،(Tobin’s Q)مقياس  تم قياسه من خلال والذ   (الشركةقيمة ) المتغير التابع

ً لهذا المقياس = القيمة السوقية  يتم حيث (Layan et al.,2021التالية: ) احتساب قيمة الشركة وفقا

أكبر من "واحد صحيح" كان ذلك  (Tobin’s) Qللشركة / القيمة الدفترية للشركة، وكلما كانت نسبة 

 مؤشراً على زيادة قيمة الشركة، واذا أقل من "واحد صحيح" يدل على انخفاض قيمة الشركة.

تم قياسه من خلال إجمالي حجم أصول وعمليات الشركة، باعتبار ان يالذ    (حجم الشركة) لد  المعالمتغير 

حجم الشركة أحد الخصائص الهامة في التي تؤثر في قرار استمرار المستثمر الحالي أو جذب مستثمر 

بالاعتماد على الدراسات التالية:  ، الأصول جماليالطبيعي لإ تم قياس الحجم من خلال اللوغاريتمومحتمل، 

(Al Nashef & Saaydah,2021) ،(Fadhilla et al.,2023). 

 

 حدود الدراسة  6-3

 الشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان. الحدود المكانية:

 (.2021-2017الحدود الزمانية: الفترة من )

)الاقتصادية، الاجتماعية، البيئية( وأثرها على قيمة الحدود الموضوعية: الإفصاح عن ابعاد الاستدامة 

 ل في العلاقة.الشركة، مع وجود حجم الشركة كمتغير معدّ 
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 الفصل الرابع

 تحليل النتائج واختبار الفرضيات

 

 

 تمهيد 1-4

  التحليل الوصفي 2-4

 اختبار معامل بيرسون للارتباط 2-4-1

 الارتباط والأهمية بين المتغيرات 2-4-2

 (Correlation Matrix) مصفوفة الارتباط 2-4-3

 اختبار التداخل الخطي المتعدد 2-4-4

 اختبار فحص التوزيع الطبيعي 2-4-5

 (Heteroscedasticity and Homoscedasticity) اختبار اختلاف التباين 2-4-6

 اختبار جذر الوحدة 2-4-7

 واختبار الفرضيات تحليل النتائج 3-4
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 تمهيد 1-4

سيتم تطبيق وتوضيح خصائص البيانات المستخدمة والعوامل المدروسة، هذا الفصل سيتناول 

مجموعة من الأساليب الإحصائية والاختبارات المتداولة لتحليل البيانات وفهم طبيعتها، وتحديد الاختبارات 

 المناسبة لتقييم العلاقة بين المتغيرات.

تضمن هذا الفصل تقديم النتائج الوصفية لمتغيرات الدراسة، من خلال تحليل القيم يس وكذلك

 مسيتوالصغرى والكبرى، والمتوسطات الحسابية، والوسيط، والانحراف المعيار ، ونسب الانحراف، 

 ً ير والمتغ ،واختبار التداخل الخطي بين المتغيرات المستقلة ،تقديم تحليل لمعامل الارتباط بيرسون أيضا

ل لاختيار النموذج المناسب ، بالإضافة إلى ذلك، سيتم تطبيق اختبار التوزيع الطبيعي المعدّ معدّلوال عالتاب

هدف ب كلقياس العلاقة. وفي النهاية، سيتم تطبيق اختبار التباين واختبار جذر الوحدة للسلاسل الزمنية، وذل

، التي تعتمد على السلاسل الزمنية ارات النماذجتقييم استقرار متغيرات الدراسة كشرط أساسي لإجراء اختب

 وتحليل النتائج واختبار الفرضيات.

 

 التحليل الوصفي 2-4

ً  لاً ي تحليتيوضح الجدول الآ ً وصفي إحصائيا ً عميق ا حجم الشركة، قيمتها، وأبعاد  :لمعايير متعددة، منها ا

للشركات الصناعية المدرجة في بورصة  (، البيئية، والاجتماعيةالاقتصادية)للاستدامة الإفصاح الثلاثة 

الانحراف المعيار  ، يمكن من خلال هذا ووباستخدام قيم المتوسط، . (2021-2017)عمان خلال الفترة 

التحليل الحصول على نظرة موجزة حول الوضع الراهن والتوجهات المتعلقة بتقارير الاستدامة لدى هذه 

ية تحديد الشركات لأولوياتها في مجالات الاستدامة المختلفة الشركات، حيث تهدف النتائج إلى بيان كيف

 احجم الشركة بالإضافة إلى قيمتهوالعلاقة المحتملة بين هذه الإفصاحات و
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 (2021-2017التطورات السنوية والثبات في متغيرات الدراسة للفترة ) (4-1)جدول 

 
 

تشير النتائج في الجدول السابق إلى أنه على مدار الخمس سنوات، كان متوسط الحجم يقارب قيمة و

زه من اختلاف بسيط، مما يشير إلى الاستقرار في هذا المقياس، كما ان هذا الاستقرار يتم تعزي عم (10.4)

ً خلال الوسيط الذ  يظل ثابت ً المعيار  للحجم اتجاهر الانحراف ومن ناحية أخرى، يظه. (10.25)حول  ا  ا

بشكل هامشي على مر السنوات، مما يشير إلى زيادة طفيفة في انتشار البيانات من المتوسط بمرور  اً صاعد

، على الرغم (2017)قليلاً مقارنة بعام  اً بيانات أكثر انتشار، تكون ال(2021)وهكذا، بحلول عام . الوقت

 من أن التغيير ضئيل.

يستحق الاهتمام، فقد أظهرت القيم المتوسطة والوسيطة  اً مقياس القيمة تطورم ومن جانب آخر، يقدّ 

، شهدنا قفزة ملحوظة في متوسط القيمة، (2020)ولكن في عام . زيادة هامشية (2019إلى  2017)من 

ً ويصبح هذا الاتجاه أكثر وضوح. مما يعطي دلائل على وجود انحراف أو تحول معين في البيانات في عام  ا

ضافة إلى ذلك، بالإ. ، مما يشير إلى حدوث تغييرات جوهرية(4.57)، حيث بلغ متوسط القيمة (2021)

ً أظهر ارتفاعفقد  (2021)الانحراف المعيار  للقيمة في عام  عكس مقارنة بالسنوات السابقة، ما ي اً بارز ا

ً انتشار  على وجود قيم متطرفة. أكبر للبيانات حول المتوسط، وهو مؤشر على وجود تباين أكبر أو قد يدل ا

أما بالنسبة للقيم الاقتصادية، فقد برزت بثبات تام خلال الفترة الزمنية، حيث ظل المتوسط والوسيط 

هذا قد يشير إلى تأثير التشبع أو السقف حيث . (0.0)مع انحراف معيار  يساو   (1.0)عند القيمة 

ً بقي المتوسط البيئي ثابتفقد في غضون ذلك،  .وصلت جميع الشركات إلى الحد الأقصى لقيمة هذا المقياس  ا

ً الثلاث الأولى، لكنه شهد ارتفاع للسنوات (0.41)عند  ً هامشي ا  (2021و 2020)في عامي  (0.47)إلى  ا
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خلال جميع السنوات، إلا أن الانحراف المعيار  المتسق حول  (0.0)الرغم من ثبات الوسيط عند بو

 البياني عبر السنوات.يؤكد على استقرار التوزع ( 0.50)

ً متوسطة للمقياس الاجتماعي ارتفاعشهدت القيمة ال وقد ً طفيف ا  (2019-2017) يف (0.06)من  ا

ً تبدو هامشية، فإنها تمثل ارتفاع أن هذه الزيادة قد وبالرغم من. (2021-2020ي )ف (0.09) ىإل بنسبة  ا

طابع مشابه للمقياس يظل الوسيط، ب. حسب السياق الذ  ننظر من خلاله اً و ما يعتبر كبيروه (،50%)

ً البيئي، ثابت ويلُاحظ أن الانحراف المعيار  شهد زيادةً طفيفة . خلال جميع السنوات (0.0)عند القيمة  ا

 ، ما يدل على انتشار أوسع للبيانات حول المتوسط خلال هذه الفترة.(2021و 2020)خلال السنتين 

نجد أن مقياس  مثل الحجم والقيم الاقتصادية، ثابتة،وفي الوقت الذ  تظل فيه بعض المقاييس، 

ً القيمة يكتسب طابع الزيادة الحادة في المتوسط والانحراف المعيار  . (2021)، خاصةً في العام اً فريد ا

ً لبيئية والاجتماعية اتجاهمن جهة أخرى، تعكس المقاييس ا. خلال هذا العام تدل على حدث أو تغيير كبير  ا

ً صعودي ً متواضع ا  لكنه واضح، وهو ما يدل على تعزيز أهميتهما وتأثيرهما مع مرور السنين. ا

ً توضح النتائج أن الحجم يظل ثابت ً نسبي ا بالرغم من وجود تقلبات بسيطة في القيم وخلال السنوات،  ا

يز قد يتم (الحجم)المتوسطة والوسيطة، حيث ان هذا الاستقرار يشير إلى أن المقياس أو العامل الذ  يمثل 

بأساسية ودوام في مواجهة التغييرات الخارجية، وقد يرجع الاستقرار الملحوظ مع مرور الوقت إلى نضوج 

ً وهذا يدل أيض. التي تتجاوز تقلباتها السنويةموضوعات الموضوعة تحت المراقبة، الكيانات أو ال على  ا

ات في الظروف التي يمُثلها مقياس وجود طريقة ثابتة وموثوقة في جمع البيانات، ويحُتمل أن يكون هناك ثب

ً قياس القيمة زيادة ملحوظة، وخصوصشهد مفقد ، (2021)الحجم. وفي العام  عند مقارنته بالأعوام التي  ا

ً يمة خلال هذا العام قد يكون ناتجهذا التحول الجذر  في مقياس الق. سبقته عن مجموعة من العوامل، مثل  ا

 وقوع حدث أو سلسلة من الأحداث التي كانت لها تأثير قو  على هذا المقياس.

ً س الخاص بالقيم الاقتصادية ثابتمن ناحية أخرى، يظل القياو على مر الزمن، مما قد يدل على  ا

ً وقد يشير هذا أيض. سقف محدود  حالة من التشبع أو وجود تأثير ذ وجود ن العناصر المدروسة إلى أ ا

في المقابل، . تحافظ على قيمتها الاقتصادية أو أن التغيرات في القيم الاقتصادية التي تم قياسها تظل ضئيلة

. ، بينما استمر المتوسط في الثبات(2021و2020)شهد متوسط المقياس البيئي زيادة بسيطة في عامي فقد 

ً قيمالأقل، عبر السنوات كانت تمثل هذا الثبات قد يدل على أن نصف البيانات، على  متساوية للصفر، مما  ا

. قد يشير إلى وجود تأثير ضئيل أو محدود من جانب المقياس البيئي على عدد كبير من العناصر المدروسة

وقد يكون هناك اتجاه نحو تسجيل قيم أكبر من الصفر في هذه الفئة بسبب التركيز المتزايد على القضايا 

، (2021و 2020)البيئية. وفيما يخص الجانب الاجتماعي، فقد شهد متوسط القيمة زيادة طفيفة في عامي 
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من البيانات ظلت دون  اً كبير اً الثبات في الوسيط يدل على أن جزءهذا و. بينما استمر الوسيط في الثبات

ولكن، الزيادة في المتوسط تشير إلى وجود تأثير أو تركيز متزايد على المقاييس الاجتماعية من قبل . تغيير

 العناصر التي تقع في النطاق العلو  من البيانات.

ت والديناميا( كما في القيم الاقتصادية)من الثبات  لص من النتائج السابقة وجود مزيجنستخو

ً فر الثبات في بعض المقاييس إحساسعبر الأعوام، حيث يو( كالقيمة، البيئية، والاجتماعية)المتغيرة   ا

كما . بالاعتمادية، بينما يقدم التغيير في المقاييس الأخرى رؤية للتغيرات والتحولات التي تحدث في السياق

وتحتاج إلى تحليل أعمق لفهم الأسباب تعُتبر بارزة  (2021)ان الزيادة الكبيرة في مقياس القيمة في 

في المجمل، تقدم النتائج نظرة شاملة على العناصر المدروسة وتعكس طبيعتها الأساسية وقدرتها . وراءها

 على التكيف والاستجابة للتحديات.

 (2021-2017تبرير نتائج التحليل المقارن لمؤشرات الأداء الرئيسية )

على مدى السنوات ( 32)في العد حيث يشير العد المتسق البالغ  ر استقراراً : التحليل يظهالاستقرار في العد

هذا الاستقرار يضمن إمكانية المقارنة الصحيحة عبر السنوات بدون . إلى عينة ثابتة أو حجم مجموعة معين

 تأثر من تذبذب أحجام العينات.

المتسقة تدل على أداء ثابت  : القيم المتوسطةمتوسط الاستقرار السنوي في مقاييس الحجم والقيمة

للشركات في هذه المقاييس خلال السنوات الخمس الماضية، وهذا يمكن أن يشير إلى الشركات التي تتبع 

 صناعات ناضجة أو قطاعات ذات نمو معتدل.

وانحراف معيار  ثابت  (1): المقياس الاقتصاد  يشهد استمرارية في معدله بقيمة الاستقرار الاقتصادي

 صفر ، وهذا يشير هذا إلى استقرار الشركات في تحقيق هدف اقتصاد  محدد.يبلغ 

على الرغم من استقرار متوسط المقياس البيئي، فإن وجود انحراف معيار  يبين التنوع و: التقلبات البيئية

 ً ً  الكبير بين الشركات، وهذا يوفر فهما ملة حول التزام الشركات بالمعايير البيئية والفرص المحت عميقا

 للتحسين.

يشير المقياس الاجتماعي إلى مشاركة محدودة من الشركات في و: المشاركة الاجتماعية المنخفضة

 المسؤوليات الاجتماعية، مما يرسل إشارة قوية حول حاجة القطاع لزيادة تفاعله الاجتماعي.

ً : الإالاتساق في المتغير أن الشركات تحافظ على  عبر السنوات، مما يدل على نحراف المعيار  يظل متسقا

 ً  في مواجهة العوامل المحيطة. أداء مماثل نسبيا

توضح النطاق الذ  يتحرك فيه كل مقياس، مع  (الحد الأقصى)و (الحد الأدنى): قيم الحدود القصوى المقيدة

 تسليط الضوء على الحدود التي تواجهها الشركات في هذه الصناعة.
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ية والثبات في المعايير الأساسية المتعلقة بحجم الشركة، قيمتها، التطورات السنو تييوضح الجدول الآو

حتى  2017خلال فترة خمس سنوات من  والاجتماعية(الاقتصادية، البيئية، ) للاستدامةوالأبعاد الثلاثة 

ً  ، نمواً اراً حيث يهدف هذا التحليل لتقديم فهم أعمق حول التوجهات سواء كانت استقر. 2021 في  أو تراجعا

هذه المعايير، مما يساعد في تشكيل القرارات المستقبلية بناءً على معلومات موثقة لتحديد الاستراتيجيات 

 والتقييمات اللاحقة.

 

  اختبار معامل بيرسون للارتباط 2-4-1

نتائج اختبار معامل بيرسون للارتباط الخطي بين متغيرات الدراسة، وذلك ( 4-2)يوضح الجدول 

وفهم العلاقات بين متغيرات مختلفة، وتحديداً قيمة الشركة، حجم الشركة، المؤشر الاجتماعي، لاستكشاف 

ومعرفة المجالات التي قد تظهر فيها التآزر أو الاستقلالية بين هذه  المؤشر البيئي، والمؤشر الاقتصاد ،

ً الارتباط. هذا الاختبار يقدم فهمالمقاييس، تم اللجوء إلى اختبار قيم  ً قعمي ا حول كيفية تأثير مقياس معين أو  ا

تأثره بمقاييس أخرى. الهدف من هذا الفحص هو توجيه الجهود نحو صنع قرارات استراتيجية مدروسة 

 وتحديد الأولويات التي يجب مراعاتها لمصلحة الأطراف المعنية.

 

 نتائج اختبار معامل بيرسون للارتباط الخطي (4-2)جدول 

 الاجتماعي البيئي الاقتصادي القيمة الحجم المتغير

 0.609852 0.269301 0.135769 0.064403 1.000000 الحجم

 0.005258 0.116678 0.061550 1.000000 0.064403 القيمة

 0.169880 0.261365 1.000000 0.061550 0.135769 الاقتصادي

 0.327006 1.000000 0.261365 0.116678 0.269301 البيئي

 1.000000 0.327006 0.169880 0.005258 0.609852 الاجتماعي

 

الدراسة،  مصفوفة ارتباط تظهر العلاقة الخطية بين كل زوج من متغيرات( 4-2يوضح الجدول )

ً ارتباط (1)، حيث تعكس القيمة (1و1-)تتراوح هذه الارتباطات بين حيث يجب ان  ً موجب ا ً مثالي ا ، بينما ا

ً ارتباط (1-) تعكس القيمة ً سلبي ا ً مثالي ا إلى عدم وجود علاقة بين المتغيرين. وكما هو  (0) ، وتشير القيمةا

 ، لأن أ  متغير سيكون له ارتباط مثالي بنفسه.(1)ع القيم القطرية في المصفوفة هي متوقع، فإن جمي
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، (0.064403)بمقدارظهر ارتباط ت الحجم والقيمةان كل من متغير   ىإل النتائجحيث تشير و

ً قريبالذ  يعتبر  لمتغير   بالنسبةاما و إلى وجود علاقة ضعيفة بين هذين المتغيرين. اً من الصفر، مشير ا

ً ، وهو أيض(0.135769)ظهر ارتباط بمقدار بعد الاقتصاد  تالحجم وال قريب من الصفر، مما يشير إلى  ا

، مما يدل على (0.269301)بمقدارظهر ارتباط البيئي تُ  والبعدالحجم وبالنسبة لمتغير   علاقة ضعيفة.

ً ظهر ارتباط قو  نسبيت جتماعيبعد الاالحجم والكما ان  علاقة تتراوح بين الضعيفة والمتوسطة. بمقدار  ا

والبعد بالنسبة للقيمة اما  في القيمة الاجتماعية مع زيادة الحجم. اً لى أن هناك تزايدإ اً مشير (،0.609852)

والبعد ا يشير إلى علاقة خطية ضعيفة. وبالنسبة للقيمة مم (0.061550)بمقدارظهر ارتباط الاقتصاد  فتُ 

ً ، وهو يشير إلى علاقة ضعيفة أيض(0.116678)بمقدارظهر ارتباط البيئي فتُ  والبعد . أما بين القيمة ا

ً قيمة تقريب يوه (،0.005258) يالارتباط هالاجتماعي فان قيمة  تشير إلى عدم وجود علاقة بين  ا

، مما (0.261365)بمقدارظهر ارتباط البعد الاقتصاد  والبعد البيئي فتُ  متغير اما بالنسبة ل المتغيرين.

ظهر البعد الاقتصاد  والبعد الاجتماعي فتُ يدل على علاقة خطية تتراوح بين الضعيفة والمتوسطة. بينما بين 

بالبعد البيئي والبعد  الذ  يعكس علاقة خطية ضعيفة. وفيما يتعلقالامر ، (0.169880)بمقدارارتباط 

 إلى علاقة خطية موجبة متوسطة. ة، مشير(0.327006)هيالارتباط الاجتماعي فان قيمة 

تظُهر أقوى ارتباط  والبعد الاجتماعيالعلاقة بين الحجم ان المتغيرات المتاحة،  جميعمن يتضح و

يانات الأكبر في هذه المجموعة من البيانات تميل إلى الارتباط بقيم اجتماعية ك. يمكن استنتاج أن الةموجب

ً يظهر ارتباط قيمة الشركةناحية أخرى، المتغير  نوم أعلى. ً ضعيف ا بشكل عام مع باقي المتغيرات، مما  ا

اما  يمكن أن يدل على استقلالها أو على أن العلاقة الخطية قد لا تكون الأنسب لوصف هذه المتغيرات.

البعد تبدو ضعيفة إلى متوسطة، وأبرزها تلك التي تتضمن فلعلاقات التي تشمل المتغير الاقتصاد  بالنسبة ل

 ، ذلك انمع ذلك، من الأساسي ألا نقع في فخ اعتقاد أن هناك علاقة سببية بناءً على الارتباطاتو .البيئي

أو قد يكون  على المتغيرين المترابطين،قد يؤثر متغير ثالث  ، حيثالارتباط لا يكشف عن سبب وتأثير

 الارتباط مجرد صدفة.
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  ةتيمن النتائج السابقة يمكننا تقديم المبررات الآ

بداية، عند النظر في الارتباط بين الحجم والجانب الاجتماعي، الذ  يصل قيمته إلى 

نجد أن هذا الارتباط المتراوح ما بين المعتدل والقو  يشير إلى تزايد المقاييس  ،(0.6098520)

كانت شركة أو منظمة.  سواء، الاجتماعي، مع زيادة حجم الكيان الاجتماعية، مثل مشاركة المجتمع والتأثير

بشكل أكبر مع وقد يكون ذلك نتيجة لامتلاك الكيانات الكبيرة لمزيد من الموارد التي تتيح لها التفاعل 

المجتمعات، أو قد تكون هذه الكيانات أكثر وضوحا ولها بصمة اجتماعية أكبر. بالإضافة إلى ذلك، قد تكون 

 هذه الكيانات الكبيرة تحت مراقبة أشد من قبل الجمهور، مما يجعلها تركز أكثر على المسؤولية الاجتماعية.

له ارتباط ضئيل مع جميع المتغيرات الأخرى. قيمة الشركة متغير ومن جهة أخرى، نلاحظ أن 

، سواء كانت قيمة مادية أو نسبية، لا تتأثر بشكل مباشر بالمقاييس الأخرى المذكورة القيمةوهذا قد يعني أن 

في البيانات، وهذا قد يكون نتيجة لتعقيد القيمة كمقياس يتأثر بعوامل خارجية لم تتم مراعاتها في هذه 

 المجموعة.

ً ، فتظهر القيم الاقتصادية ارتباطسبة للجانب الاقتصاد أما بالن ً ثابت ا  0.1) بين، والذ  يتراوح ا

كل المتغيرات باستثناء المقياس الاقتصاد  نفسه. يدل ذلك على نسبية استقرار المقياس  ( مع0.26و

، مما يشير إلى بنية الاقتصاد ، حيث لا يتأثر بشكل كبير بالحجم أو القيمة أو المقاييس البيئية والاجتماعية

 اقتصادية مستقرة أو وجود عوامل اقتصادية أخرى خارجية لم يتم دراستها هنا.

ً د أن المقياس البيئي يظهر ارتباط، بالنظر إلى المقاييس البيئية والاجتماعية، نجوأخيراً  أقوى  ا

مقارنةً بارتباطه مع الحجم أو القيمة. وهذا قد يعكس  (،0.3270060)يبلغبالجانب الاجتماعي، وهو ما 

تزايد الوعي والتركيز على الاستدامة، حيث تعمل الشركات على مراعاة آثارها البيئية والاجتماعية بشكل 

 متزايد.
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  الارتباط والأهمية بين المتغيرات الرئيسية 2-4-2

ر الجدول الآو المتغيرات المختارة وأهميتها الإحصائية، وذلك  مجموعة مني العلاقات بين تيظُه 

" بشكل رئيسي لتقييم أهمية النتائج عقب P". في الإحصاء، تسُتخدم قيم "P-Valueبالاستناد إلى قيم "

" على وجود دلالة إحصائية للنتيجة، في حين أن القيم Pاختبار فرضية معينة. حيث تدل القيم المنخفضة لـ "

 إلى ضعف الأدلة التي تدعم الفرضية المعنية. " تشيرPالمرتفعة لـ "

 الدراسةمتغيرات  الارتباط والأهمية بين (4-3)جدول 

 القيمة -P علاقةال المتغيرات

 4.184578e-01 0.064403 القيمة -الحجم 

 8.692881e-02 0.135769 اقتصادي -الحجم 

 5.741314e-04 0.269301 بيئي -الحجم 

 1.136117e-17 0.609852 الاجتماعية -الحجم 

 4.394158e-01 0.061550 الاقتصادية -القيمة 

 1.417465e-01 0.116678 البيئية -القيمة 

 9.473882e-01 0.005258 الاجتماعية -القيمة 

 8.428402e-04 0.261365 البيئية -الاقتصادية 

 3.174367e-02 0.169880 الاجتماعية -الاقتصادية 

 2.437278e-05 0.327006 اجتماعي -بيئي 

تشير إلى ارتباط ضعيف  (القيمة)و (لحجم)اان العلاقة المشاهدة بين ( 4-3)تشير النتائج في الجدول 

ومع ذلك، يظل هذا الرقم قريباً من الصفر، مما يشير  (،0.064403)الارتباطإيجابي، حيث يبلغ معامل 

وهذه  (،0.418)هيلتي تم قياسها ا (P)إلى أن العلاقة، على الرغم من كونها إيجابية، لكنها ضعيفة. القيمة 

 (.٪95)يبلغالقيمة تشير إلى أن الارتباط الملحوظ ليس له دلالة إحصائية عند النظر إلى مستوى الثقة الذ  

ً ارتباط نلاحظو ً إيجابي ا ً ضعيف ا بمعامل ارتباط قدره  (البعد الاقتصاد )و (الحجم)بين  ا

وهي قريبة من القيمة الحرجة التقليدية  (،0.0869)هيالمقابلة لهذا الارتباط  (P)ة قيم. (0.135769)

 .اً لى العلاقة، لكنها ليست قوية جدهذا قد يشير إلى وجود دلالة إحصائية ع (،0.05)البالغة
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بمعامل ارتباط  (البعد البيئي)بـ يرتبط بشكل معتدل  (الحجم)ان أيضا  تشير النتائج و

 البالغة (P)هذه القيمة تشير إلى علاقة أقوى من العلاقات السابقة. قيمة  (.0.269301)قدره

(5.741314e-04تعزز ) .هذه النتيجة بوضوح، حيث تؤكد الدلالة الإحصائية لهذا الارتباط 

. هذا الارتباط، الذ  (البعد الاجتماعي)و (الحجم)ان هناك ارتباط قو  إيجابي بين  النتائجكما تشير 

ً المنخفضة جد (P)هو الأقوى بين جميع العلاقات المذكورة. قيمة  (،0.609852)معاملهيبلغ   ا

 (1.136117e-17تعزز هذا الاستنت )اً اج، وتؤكد دلالة إحصائية قوية جد. 

ً هناك ارتباط ضعيفإلى ان تشير النتائج و ، حيث يبلغ معامل ( الاقتصادالبعد )و (القيمة)بين  اً جد ا

وهذا يشير إلى أن هناك قلة  ،)0.4394) هيالمقابلة لهذا الارتباط  (P)القيمة  (.0.061550)الارتباط 

 (.%95) ثقةفي الأدلة الداعمة لوجود علاقة إحصائية بين القيمتين في مستوى 

ً أن هناك ارتباطمن رغم النتائج انه وعلى اليتضح من و ً إيجابي ا ً ضعيف ا  (البعد البيئي)و (القيمة)بين  ا

إلى أن هذا الارتباط  ( تشير0.1417)المقابلة بقيمة  (P)إلا أن قيمة  (،0.116678)قدرهبمعامل ارتباط 

 قد لا يكون له دلالة إحصائية كبيرة.

، حيث يبلغ (البعد الاجتماعي)و (القيمة)كاد لا يكون هناك أ  ارتباط بين يانه أيضاً  ئجاتشير النتو

هذا  ميدع (0.947)البالغة (P)من الصفر. قيمة  اً وهو قريب جد (،0.005258)الارتباطمعامل 

 الاستنتاج، حيث تشير إلى عدم وجود دلالة إحصائية.

يتميز هذا الثنائي بارتباط إيجابي معتدل، ، فالبيئيالبعد و البعد الاقتصاد لعلاقة بين اما بالنسبة ل

دلالة  ( تؤكد8.428402e-04) المنخفضة البالغة (P)قيمة  (.0.261365) حيث يبلغ معامل الارتباط

 إحصائية لهذا الارتباط.

مما يشير إلى  (،0.169880)يبلغف (البعد الاجتماعي)و (البعد البيئي)بين  بالنسبة للارتباطاما 

إلى أن هذا الارتباط له دلالة  ( تشير0.0317) البالغة (P)ارتباط إيجابي ضعيف. ومع ذلك، قيمة 

 (.%95) البالغإحصائية عند مستوى الثقة 

ً ارتباط هناكان  إلى تشير النتائجو ً إيجابي ا بقيمة  (البعد الاجتماعي)و (البعد البيئي)بين  معتدلاً  ا

( تدعم هذه النتيجة بشكل قو  وتشير إلى 2.437278e-05) المنخفضة جداً  (P)قيمة  (.0.327006)

 وجود دلالة إحصائية قوية بين هذين المتغيرين.

في ، حيث انه وتشير البيانات إلى عدد من العلاقات الضعيفة بين بعض المتغيراتوبشكل عام 

ير إلى أنه قد لا يكون هناك علاقة بعض الحالات، هذه العلاقات لا تحمل دلالة إحصائية قوية، مما يش
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البعد )و (الحجم)لاقات القوية، مثل الارتباط بين الع بعضايضا كما وجدت  واضحة بين المتغيرين المعنيين.

 هذه العلاقات تشير إلى تأثير متبادل واضح بين المتغيرين. ، حيث ان(الاجتماعي

 

( للمتغيرات في الأبعاد المختلفة للاستدامة وقيمة Correlation Matrixمصفوفة الارتباط ) 2-4-3

 ( 2021-2017)الشركة خلال فترة الدراسة 

تسعى مصفوفات الارتباط السنوية للمقاييس الرئيسية إلى تحليل العلاقات المتبادلة بين خمسة 

على ، للفترة المرتبطة بالدراسة مقاييس رئيسية، وهي: الحجم، والقيمة، والاقتصادية، والبيئية، والاجتماعية

يوضح ، مدى خمس سنوات لتقديم نظرة عميقة حول كيفية تطور وتغير هذه العلاقات مع مرور الوقت

البعد )تحليل وفهم العلاقات المتبادلة بين المتغيرات المختلفة في الأبعاد المختلفة للاستدامة ( 4-4)الجدول 

 (:2021-2017)وقيمة الشركة خلال فترة الدراسة ( ماعيالاقتصاد ، البعد البيئي، البعد الاجت

 (2021-2017مصفوفات الارتباط للفترة ) (4-4)جدول 

 2017مصفوفة الارتباط لعام 

 اجتماعي بيئي اقتصادي القيمة  الحجم المتغير

 0.517499 0.233600 0.136441 0.159349 1.000000 الحجم

 0.101584 0.305941 0.079588 1.000000 0.159349 القيمة

 0.149071 0.330623 1.000000 0.079588 0.136441 الاقتصادي

 0.312147 1.000000 0.330623 0.305941 0.233600 البيئي

 1.000000 0.312147 0.149071 0.101584 0.517499 الاجتماعي

 :2018مصفوفة الارتباط لعام 

 اجتماعي بيئي اقتصادي القيمة الحجم المتغير

 0.510612 0.257246 0.127945 0.034416- 1.000000 الحجم

 0.161303 0.378854 0.073592 1.000000 0.034416- القيمة

 0.149071 0.330623 1.000000 0.073592 0.127945 الاقتصادي

 0.312147 1.000000 0.330623 0.378854 0.257246 البيئي

 1.000000 0.312147 0.149071 0.161303 0.510612 الاجتماعي

 2019مصفوفة الارتباط لعام 
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 اجتماعي بيئي اقتصادي القيمة الحجم المتغير

 0.524851 0.270843 0.130998 0.068838 1.000000 الحجم

 0.245511 0.257022 0.181127 1.000000 0.068838 القيمة

 0.149071 0.330623 1.000000 0.181127 0.130998 الاقتصادي

 0.312147 1.000000 0.330623 0.257022 0.270843 البيئي

 1.000000 0.312147 0.149071 0.245511 0.524851 الاجتماعي

 2020مصفوفة الارتباط لعام 

 اجتماعي بيئي اقتصادي القيمة الحجم المتغير

 0.719871 0.282968 0.140722 0.130944 1.000000 الحجم

 0.297655 0.247798 0.234107 1.000000 0.130944 القيمة

 0.201196 0.169750 1.000000 0.234107 0.140722 الاقتصادي

 0.342405 1.000000 0.169750 0.247798 0.282968 البيئي

 1.000000 0.342405 0.201196 0.297655 0.719871 الاجتماعي

 2021مصفوفة الارتباط لعام 

 اجتماعي بيئي اقتصادي القيمة الحجم المتغير

 0.733398 0.302788 0.141566 0.127619 1.000000 الحجم

 0.032457- 0.205443 0.123063 1.000000 0.127619 القيمة

 0.201196 0.169750 1.000000 0.123063 0.141566 الاقتصادي

 0.342405 1.000000 0.169750 0.205443 0.302788 البيئي

 1.000000 0.342405 0.201196 0.032457- 0.733398 الاجتماعي

عندما تكون القيمة قريبة من  (.1و 1- ) بينمعاملات الارتباط تتراوح قيمها تشير النتائج الى ان 

ً أحد المتغيرات، يزداد الآخر أيض، يدل ذلك على وجود ارتباط إيجابي قو ، بحيث عندما يزداد (1) . بينما ا

عندما يزداد متغير، يتناقص الآخر. أما القيمة المقاربة  أ  على ارتباط سلبي قو  (1-)تدل القيمة المقاربة لـ

 للصفر، فتشير إلى ضعف الارتباط أو عدم وجوده.

في كل عام، وهو نتيجة متوقعة. بالنسبة لارتباط  (1)يظهر لمتغير الحجم ارتباط ذاتي مستقر بقيمة 

ً طفيف اً دالاجتماعي، فهو قو  ويشهد تزايالبعد الحجم مع  ً ويسن ا  عام ( في0.517) من، حيث انتقل ا
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ً ، مما يعكس ارتباط(2021)في عام  (0.733)إلى  (2017) ً متنامي ا بين الحجم والعوامل الاجتماعية.  ا

، (2018)في  (0.034-)إلى  (2017)في  (0.159)على الجانب الآخر، يتغير ارتباط الحجم بالقيمة من 

هذه التقلبات تشير إلى و. (2021و 2020)في  (0.13)، واستقر حوالي (2019)في  (0.068)ثم إلى 

لعوامل عدم استقرار العلاقة بين الحجم والقيمة خلال الفترة المذكورة. بينما يبقى ارتباط الحجم مع ا

ً الاقتصادية والبيئية نسبي ً ثابت ا  (.0.30و 0.12) بين، حيث يتراوح ا

ً غير واضح ولا يتبع اتجاه بالبعد الاقتصاد ارتباط القيمة تشير النتائج الى ان و ً ثابت ا . ولكن ا

، ومن ثم تراجع في السنوات التالية. يلُاحظ (0.378)بقيمة ( 2018)اطها بالبيئة شهد ذروة في عام ارتب

أن العلاقة بين القيمة والجوانب الاجتماعية كانت إيجابية في الأربع سنوات الأولى، لكنها انعكست لتصبح 

مما يدل على تغيرات في الديناميات بين المتغيرين خلال هذا  (،0.032- ) بقيمة (2021)ي عام سلبية ف

 العام.

 

عند قيمة تقريبية تعادل  والبعد البيئيكما تشير النتائج الى استقرار الارتباط بين البعد الاقتصاد  و

ً ، قبل أن يشهد انخفاض(2019، 2018، 2017)خلال الأعوام  (0.33) في الأعوام  (0.169)إلى  ا

، فهو ضعيف ولا يبرز جتماعيالاالبعد الاقتصاد  مع البعد . أما عند النظر في الارتباط (2021و 2020)

ً مستقر نسبي والبعد الاجتماعياتجاه محدد خلال الفترة الزمنية المذكورة. كما ان الارتباط بين البعد البيئي  ، ا

على وجود علاقة معتدلة بين هذين المتغيرين على مدى  هذا يدلو (.0.342و 0.312) بينحيث تراوح 

 السنوات.

بسبب الارتباط السلبي بين  اً كان مميز (2018)ومن خلال المقارنة بين السنوات، نلاحظ ان عام 

الحجم والقيمة، وهو ارتباط لم يتكرر في الأعوام الأخرى، مما يشير إلى تميز هذا العام بديناميات معينة. 

ارتباطات مشابهة بين النواحي الاقتصادية والبيئية،  (2021و 2020)الآخر، عرض الأعوام على الجانب 

لجوانب. ولاحظنا مختلفة عن السنوات السابقة، ما يدل على وجود استقرار أو تحول في العلاقة بين هذه ا

ً مع مرور الوقت، مما يعكس تقارب الاجتماعيبعد بين الحجم وال اً ارتباطًا متزايد  وبالرغم منر بينهما. أكب ا

استقرار بعض العلاقات مع مرور الوقت، مثل العلاقة بين الحجم والجوانب الاجتماعية والبيئية، فإن 

العلاقات الأخرى تظهر تغيرات قد تعكس ديناميكيات مختلفة أو تأثيرات خارجية. لزيادة ثراء التحليل، 

في هذه التوجهات، بالإضافة إلى استخدام أساليب يمكن النظر في الأحداث أو السياسات التي ربما أثرت 

 ية متقدمة لتأكيد هذه الملاحظات.إحصائ

 



  

64 
 

 ( Variance inflation factor)اختبار التداخل الخطي المتعدد  2-4-4

( يعد من الوسائل الفعالة لتقييم العلاقة الخطية المتعددة بين VIFستخدام عامل تضخم التباين )ا

نموذج الانحدار. الغرض الرئيسي من هذه الاختبارات هو التأكد من وجود وشدة تلك متغيرات التوقع في 

العلاقة، بحيث يمكن التحقق من أن كل متغير توقع يقدم معلومات فريدة، مما يعزز من موثوقية تقديرات 

لكشف عن درجة التعلق المتبادل  اختبار التداخل الخطي المتعددنتائج ( 4-5)يوضح الجدول . المعاملات

(، والذ  يستخدم لتقييم مستوى التعلق المتبادل بين VIFبين المتغيرات المستقلة ومعامل تضاعف الانحدار )

المتغيرات المستقلة في نموذج الانحدار الخطي العكسي. حيث يعرض الجدول قيم معامل تضاعف الانحدار 

(VIFلكل متغير مستقل، والتي توضح مد ) ى ارتباط المتغير المستقل ببقية المتغيرات المستقلة في النموذج

تشير إلى عدم وجود تعلق متبادل بين المتغيرات المستقلة، في حين أن  (1)قل من أ (VIF)قيمة. الاحتمالي

 تشير إلى وجود تعلق متبادل بين المتغيرات المستقلة. (1)أكبر من  (VIF)قيمة 

 

        التداخل الخطي المتعددنتائج اختبار  (4-5)جدول 

 VIF عامل

 110.890018 مقدار ثابت

 1.613875 الحجم

 1.020792 القيمة

 1.084367 البعد الاقتصادي

 1.199364 البعد البيئي

 1.682876 البعد الاجتماعي

( هو مقياس يسُتخدم لقياس مقدار العلاقة الخطية المتعددة بين متغيرات VIFعامل تضخم التباين )

، فإن هذا قد يشير إلى (10-5)تتجاوز  (VIF)كانت قيمة  إنه إذاالانحدار المتعددة. القاعدة العامة تقول 

الثابت  (VIF) ان قيمةلسابق وجود علاقة خطية متعددة عالية بين المتغيرات. وتشير النتائج في الجدول ا

بت قد يكون أعلى في العادة وقد الثا (VIF)وهي قيمة مرتفعة بشكل استثنائي. ورغم أن  (،110.89)تبلغ

في بعض التحليلات، فإن هذه القيمة العالية قد تشير إلى مشاكل محتملة في مواصفات النموذج أو  يتم تجاهله

 علاقة خطية متداخلة مع واحد أو أكثر من المتغيرات الأخرى.



  

65 
 

د المعتبر، مما يعني أن ، وهي دون الح(1.61)هي  (VIF)، قيمة (الحجم)وفيما يتعلق بالمتغير 

ً هناك قلق هي  (VIF)، فقيمة (القيمة)لهذا المتغير. وبالنسبة للمتغير قة الخطية المتعددة من العلا لاً ضئي ا

، (لبعد الاقتصاد )الـ ، مشيرةً إلى انعدام القلق من العلاقة الخطية المتعددة لهذا المتغير. أما بالنسبة (1.02)

ولكنها تظُهر أن هذا المتغير تعبر عن توافر القليل من العلاقة الخطية المتعددة، ( 1.68هي ) (VIF) فقيمة

بر، أقل من الحد المعت ي، وه(1.20) يه (VIF)فقيمة، (لبعد البيئي)ا اما يساهم بشكل مستقل في النموذج.

إلى وجود بعض القلق،  ( تشير1.68)هي  (VIF)، فقيمة (لبعد الاجتماعي)اولكنه يحتاج للمراقبة. وأما 

 ولكنه ليس بالدرجة التي تستدعي الإنذار.

. وعلى (10-5)أقل من الحد المعتبر الذ  هو (VIF)باستثناء الثابت، جميع المتغيرات تظُهر قيم 

العالية للمصطلح الثابت قد لا تكون مصدر قلق أساسي عند النظر في العلاقات  (VIF)الرغم من أن قيمة 

 اذة.الخطية المتعددة، إلا أنه من الضرور  مراجعة النموذج والتحقق من البيانات الش

ً تام، يبدو أن النموذج مستقر نسبيوفي الخ  للمصطلح الثابت  (VIF)، ولكن القيمة المرتفعة لـ ا

ً تتطلب فحص ً أعمق. من الضرور  دائم ا تقييم السياق والغرض من الانحدار لاتخاذ القرارات المناسبة  ا

 بشأن التعديلات المحتملة على النموذج أو تفسير نتائجه.

 

  التوزيع الطبيعي اختبار فحص 2-4-5

يعتبر اختبار . إلى تقديم نتائج اختبار العدمية الطبيعية للمتغيرات المحددة( 4-6)يهدف الجدول 

العدمية الطبيعية أحد الطرق المستخدمة في التحقق من مدى توزيع البيانات للمتغيرات ومدى اتباعها لتوزيع 

للبحث عن التوزيعات وتحليلها بشكل صحيح. وويساعد هذا الاختبار في فهم خصائص البيانات . طبيعي

والاقتصادية والبيئية  قيمة الشركة وحجمها والابعادالطبيعية في متغيرات البيانات الخاصة بالدراسة )

سميرنوف لفحص -ويلك وكولموغوروف-لاعتماد على اختبارات اختبار شابيرواوالاجتماعية( تم 

 ( يوضح النتائج المتعلقة بذلك.4-6والجدول )الافتراضات الطبيعية لتوزيعات البيانات، 

 اختبار فحص التوزيع الطبيعينتائج  (4-6)جدول 

 قيمة ف القيمة الاحصائية للاختبار نوع الاختبار المتغير

 الحجم
 1.141651329028548e-09 0.8874980807304382 شابيرو ويلك

 0.0 1.0 كولموغوروف سميرنوف

 القيمة
 4.307830351269961e-27 0.09638172388076782 شابيرو ويلك

 1.1126675034818132e-48 0.5646823797536782 كولموغوروف سميرنوف
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 الاقتصادي
 3.216413617495168e-20 0.5485748052597046 شابيرو ويلك

 2.2038962596298236e-51 0.5788447460685429 كولموغوروف سميرنوف

 البيئي
 1.853569477665976e-18 0.6294974088668823 شابيرو ويلك

 1.6346312024307745e-37 0.5 كولموغوروف سميرنوف

 الاجتماعي
 1.343372534745302e-24 0.28889405727386475 شابيرو ويلك

 1.6346312024307745e-37 0.5 كولموغوروف سميرنوف

 

سميرنوف لتقييم الحالة الطبيعية -وكولموغوروفويلك -تم استخدام كل من اختبارات شابيرو

ستكون أكبر من مستوى  (P)للبيانات، حيث تعتمد القاعدة انه إذا كان المتغير يتبع توزيعاً طبيعياً، فإن قيمة 

ً والبالغ  ، فإننا نرفض (0.05)أقل من  (P)وعندما تكون قيمة ، (0.05)الأهمية القياسي المقبول عموما

 التي تفترض أن البيانات تتبع التوزيع الطبيعي.الفرضية الصفرية 

ويلك -تشُير النتائج إلى أن بيانات الحجم لا تتبع التوزيع الطبيعي، حيث أظهرت إحصائية شابيرو

(، مما يؤكد رفض الفرضية 0.05أقل بكثير من ) ،(1.14e-09) تساو  (P) ( وقيمة0.8875)قيمة 

سميرنوف -الصفرية وعدم توزيع البيانات بشكل طبيعي. وتأكيداً على ذلك، أظهرت إحصائية كولموغوروف

ً حجم لا تتبع التوزيع الطبيعي أيضبيانات ال ( أن0.0) او تس (P) ( وقيمة1.0) قيمة  .ا

 تساو  (P) ( وقيمة0.09638)مة ويلك قي-بالنسبة للقيمة، أظهرت إحصائية شابيرو

 (4.31e-27،) على ذلك، أظهرت  اً مة غير طبيعية بشكل كبير. وتأكيدمما يشير إلى أن بيانات القي

مما يؤكد عدم  (1.11e-48)تساو  (P) ( وقيمة0.5647) قيمةسميرنوف -إحصائية كولموغوروف

 توزيع البيانات بشكل طبيعي.

تساو   (P) ( وقيمة0.5486) قيمةويلك -بالنسبة للبعد الاقتصاد ، أظهرت إحصائية شابيرو

(3.22e-20،)  مما يشير إلى حالة غير طبيعية لبيانات الاقتصاد. وتأكيدًا على ذلك، أظهرت إحصائية

مما يوضح عدم توزيع (، 2.20e-51) تساو  (P) ( وقيمة0.5788) قيمةسميرنوف -كولموغوروف

 انات بشكل طبيعي.البي

 تساو  (P) ( وقيمة0.6295) قيمةويلك للبعد البيئي، أظهرت -بالنسبة لإحصاء شابيرو

) 1.85e-18 (على ذلك، أظهرت إحصائية  اً دلا تتبع التوزيع الطبيعي. وتأكي مما يشير إلى أن بيانات البيئة

مما يوضح الحالة غير الطبيعية  )1.63e-37(تساو  (P)وقيمة  (0.5)سميرنوف قيمة -كولموغوروف

 للبيانات البيئية.
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 تبلغ اً أظهرت الإحصائية قيمة منخفضة جد ،ويلك-شابيروالاجتماعي  للبعد، بالنسبة اً أخير

. مما يشير إلى عدم توزيع البيانات الاجتماعية بشكل طبيعي ،)1.34e-24(تبلغ (P)وقيمة  (0.2889)

 )1.63e-37(تبلغ (P)وقيمة  (0.5)قيمة  سميرنوف-كولموغوروف اروبالمثل، أظهرت إحصائية اختب

 مما يؤكد التوزيع غير الطبيعي للبيانات الاجتماعية.

حجم وقيمة الشركة جميع المتغيرات ل يشير كلا الاختبارين إلى خروج كبير عن التوزيع الطبيعي

التي تم الحصول  (P)م لقي اً الضعيفة جد. ويتضح ذلك من القيم الاقتصادية والبيئية والاجتماعية والابعاد

عليها في كل اختبار لكل متغير. عندما لا تتبع البيانات التوزيع الطبيعي، قد لا تكون بعض الإجراءات 

الإحصائية المعتادة التي تفترض الوضع الطبيعي مناسبة. سيكون من الضرور  إما تحويل البيانات لتحقيق 

 غير بارامترية لمزيد من التحليلات.الوضع الطبيعي أو استخدام طرق 
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وبشكل عام وعندما لا تتبع البيانات التوزيع الطبيعي، قد لا تقدم الاختبارات البارامترية التقليدية 

، الانحدار الخطي نتائج دقيقة، حيث تعتمد هذه الاختبارات على افتراض الحالة )ANOVA(مثل اختبارات 

الطبيعية للبيانات من أجل صلاحيتها، ومن الممكن أن يؤد  انتهاك هذا الافتراض إلى استنتاجات غير 

 غير دقيقة. (P)صحيحة وتقديرات متحيزة وقيم 

البارامترية، سنستخدم البدائل غير المعلمية  وفي هذه الدراسة، بدلاً من الاعتماد على الاختبارات

، )Mann-Whitney U(التي لا تعتمد على افتراض الحالة الطبيعية. تشمل هذه الاختبارات اختبار

 (Huber)، والانحدار القو  مثل انحدار(Spearman)، وارتباط رتبة(Kruskal-Wallisار)واختب

وتوفر نتائج صحيحة حتى  التبادلات على الترتيبات أو وتقدير التباين القو ، حيث تعتمد هذه الاختبار

عندما تكون البيانات غير طبيعية. باستخدام هذه الاختبارات غير البارامترية، يمكننا التعامل مع البيانات 

التي لا تتبع التوزيع الطبيعي والحصول على نتائج دقيقة وموثوقة دون الحاجة إلى افتراض الحالة الطبيعية 

 ت.للبيانا

 ( Heteroscedasticity and Homoscedasticity)اختبار اختلاف التباين  2-4-6

يقوم فحص اختلاف أو تجانس التباين بين متغيرات الدراسة، على اختبار مدى تحقق الاستقلالية  

والتوزيع الطبيعي إن وجد بين أفراد العينة، وتقوم بعض التحليلات الإحصائية على افتراض تجانس التباين 

ف إلى إضعاف دالة بين المجموعات الفرعية من المجتمع الكلي للعينة، وعليه يمكن أن يؤد  الاختلا

-Breuschالاختبار الإحصائية، وعدم قدرتها على تفسير الظواهر قيد الدراسة، وبشكل عام، يقوم اختبار 

Pagan   بقياس الانحرافات غير المتجانسة في أنموذج الانحدار الخطي؛ من خلال اختبار فرضية تساو

تقدير ( 4-7)التباينات. ويوضح الجدول  تباينات الخطأ، والتي تنص فرضيتها الصفرية على تساو  هذه

 .تأثير المتغيرات الاقتصادية والاجتماعية والبيئية على مستوى الاستدامة الشاملة في الشركات
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      اختبار اختلاف التبايننتائج  (4-7)جدول 

Heteroscedasticity and Homoscedasticity Test Results 

 القيمة الاختبار

Mean dependent var 1.680919e + 00 

Lagrange multiplier statistic 1.599985e + 02 

p-value 2.460270e-26 

f-value 1.043678e + 06 

f p-value 0.000000e + 00 

R-squared 1.000000e + 00 

F-test 3.924767e + 31 

Akaike crit. (AIC) 9.951278e+03- 

 )1.680919(نتائج اختبارات التغاير والتمايز توضح أن قيمة المتغير الاعتماد  المتوسط هي 

، مما يشير إلى (1.599985e+02)على التغاير هي اً لمضاعف لاغرانج التي تعُتبر مؤشرا إحصائيةقيمة 

 )2.460270e-26(المضاعف لاغرانج هي بإحصائيةالمرتبطة  )p-value(قيمة الـ. وجود تغاير كبير

يؤكد . ، مما يشير إلى وجود دليل قو  يدعم عدم صحة فرضية التماثل في التغايراً وهي قيمة صغيرة جد

    1.043678e+06(تقيس أهمية اختبار التغاير، وقيمة(value-f) قيمة الـ. ذلك وجود التغاير في البيانات

 (0.000000e+00)هي (value-f)المرتبطة بقيمة )f p-value(قيمة الـ. تشير إلى نتيجة مهمة للغاية)

مما يعني أن النتيجة مهمة للغاية، وهو دليل إضافي على وجود التغاير في التوزيع. قيمة معامل الارتباط 

ومع ذلك، قد يكون . وهي تشير إلى توافق مثالي للنموذج (،1.000000)( هي R-squaredالمربعة )

 (F)قيمة اختبار الـ . أنه لا يرتبط مباشرة بوجود أو عدم وجود التغاير في سياق التغاير، حيث هذا مضللاً 

، قيمة اً أخير. يدعم ذلك بقوة وجود التغاير. ، مما يشير إلى نتيجة مهمة للغاية)3.924767e+31(هي

مما يشير إلى جودة مناسبة  (،9.951278e+03-)( التي تقيس الجودة النسبية للنموذج هيAICمعيار )

بشكل ملخص، تشير النتائج إلى . للنموذج، ولكن يجب تفسيرها بالاعتبار مع اختبارات التشخيص الأخرى

ونتائج الاختبار المهمة للغاية تشير إلى  (f)والـ (p)قيم الـ . وجود دليل قو  على وجود التغاير في البيانات

 انتهاك فرضية التماثل.
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 جذر الوحدة  اختبار 2-4-7

يعد اختبار جذر الوحدة مهما جدا لقياس النماذج التي تعتمد على السلاسل الزمنية، حيث يقوم هذا 

من خلال اشتقاق معامل التباطؤ الزمني للمتغير الواحد عبر  ،بقياس ثبات المتغيرات عبر الزمن الاختبار

غالبيتها بتوظيف النتيجة للفترة الزمنية والتي تشترك ، تالاختباراالزمن، حيث تم ابتكار عدد كبير من 

 السابقة، وإيجاد جذر الوحدة بينها وبين النتيجة الحالية عبر الزمن، ويعد اختبار

 (Fisher-type unit-root) تالاختبارااحد أكثر هذه  ً ، والتي تنص فرضيته الصفرية على وجود شيوعا

ت للمتغير المراد قياسه، حيث إن عدم ثبات جذر جذر للوحدة للمعامل المفرد، وهو ما ينتج عنه عدم ثبا

الوحدة عبر الزمن يؤد  إلى إضعاف دالة الاختبار الإحصائية داخل نماذج قياس السلاسل الزمنية، ويظهر 

نتائج الاختبار بحيث يجب ان تكون النتائج المتعلقة بمتغيرات الدراسة مؤهلة لإجراء ( 4-8)الجدول 

 .السلاسل الزمنية بكفاءة معقولةاختبارات تعتمد على 

 

        نتائج اختبار جذر الوحدة (4-8)جدول 

 الإحصاءات المتغير

ADF 

القيمة 

 المرجحة

 القيمة الحرجة

(1%) 

 القيمة الحرجة

(5%) 

القيمة 

 الحرجة

(10%) 

 3.29928e-23 -3.47137 -2.87955 -2.57637 12.4676- قيمة الشركة

المؤشر الاقتصادي 

 للأبعاد

-3.1552 0.0227287 -3.47412 -2.88075 -2.57701 

المؤشر البيئي 

 للأبعاد

-3.48843 0.00828918 -3.47412 -2.88075 -2.57701 

المؤشر الاجتماعي 

 للأبعاد

-2.94432 0.0404316 -3.47412 -2.88075 -2.57701 

 2.57701- 2.88075- 3.47412- 0.0103675 3.41778- حجم الشركة

 

 ADF (Augmentedالى قيم الاختبار الإحصائي ( 4-8)تشير النتائج نتائج في الجدول 

Dickey-Fullerلمتغيرات الدراسة، حيث تراوحت قيمة الاختبار بالنسبة للمتغير التابع قيمة الشركة ) 

(. حيث يشير ذلك إلى أن قيمة 3.29928e-23من الصفر ) ةقريب (p-value)قيمة ( مع12.4676-) 

ل حجم الشركة ثابتة على مدى الفترة المدروسة ولا تتغير بشكل عشوائي. كما كانت نتائج المتغير المعدّ 
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، وهذا يشير إلى أن حجم (0.0103675) (0.05)تقل عن ( p-value)مع قيمة  3.41778-الشركة 

 للتغيير على مدى الفترة المدروسة. الشركة قد يكون غير ثابت وقابل

 مع قيمة )3.1552-(لهذا المتغير)ADF(اما نتائج مؤشر الأبعاد الاقتصادية، فقد تراوحت قيمة 

 (p-value ) حيث يشير ذلك إلى أن المؤشر الاقتصاد  ثابت على مدى ( 0.0227287) 0.05أقل من

 (ADF)الفترة المدروسة ولا يتغير بشكل عشوائي. اما بالنسبة لمؤشر الأبعاد البيئية، فقد تراوحت قيمة 

، الامر الذ  يشير إلى (0.00828918) 0.05أقل من ( p-value)قيمة  ( مع3.48843-)لهذا المتغير 

 (ADF)على مدى الفترة المدروسة ولا يتغير بشكل عشوائي. واخيرا تراوحت قيمة أن المؤشر البيئي ثابت 

ويشير ( 0.0404316) 0.05من  لأق (p-value)قيمة  ( مع2.94432-) الاجتماعيةلمتغير الأبعاد 

 ذلك إلى أن المؤشر الاجتماعي ثابت على مدى الفترة المدروسة ولا يتغير بشكل عشوائي.

الإفصاح عن الاستدامة والأبعاد الاقتصادية والبيئية )باختصار، يمكن اعتبار المتغيرات المستقلة 

ثابتة على مدى الفترة المدروسة، بينما قد يكون حجم الشركة ( قيمة الشركة)والمتغير التابع ( والاجتماعية

ت بين المتغيرات في الدراسة، والقيام يجب مراعاة هذه النتائج عند تحليل العلاقات والتأثيرا. قابلاً للتغير

 للتحقق من الارتباطات والنتائج. بتقنيات إحصائية إضافية إذا لزم الأمر

 

 الفرضيات  واختبار النتائج تحليل 3-4

  الفرضية الرئيسية الأولى

H0.1 : ( البيئيالاقتصاد ، الاجتماعي، )لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للإفصاح عن الاستدامة بأبعاده

 .على قيمة الشركة للشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان

  ويشتق من هذه الفرضية الفرضيات الفرعية التالية

H01.1 : لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للبعد الاقتصاد  على قيمة الشركة للشركات الصناعية المدرجة

 .في بورصة عمان

H01.2 :لبعد الاجتماعي على قيمة الشركة للشركات الصناعية المدرجة لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية ل

 .في بورصة عمان

H01.3 : لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للبعد البيئي على قيمة الشركة للشركات الصناعية المدرجة في

 .بورصة عمان

 لتحليل الفرضية الرئيسية الأولى: تياستخدام النموذج الآتم 

 εالبيئي + ×  β3الاجتماعي + ×  β2الاقتصادي +  × β0  +1βقيمة الشركة = 
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 :أن حيث

يمثل قيمة الشركة ويعبر عنها بوحدة . هو المتغير التابع الذ  نرغب في فهمه أو تفسيره  قيمة الشركة

 قياس محددة، مثل العملة أو النقاط أو النسبة المئوية.

يمكن أن يشير إلى . للإفصاح عن الاستدامةهو المتغير المستقل الذ  يمثل البعد الاقتصاد    الاقتصادي

 المؤشرات المالية أو الأداء المالي للشركة، مثل الأرباح، العائد على الاستثمار، الإيرادات الإجمالية، إلخ.

يمكن أن يشير إلى . هو المتغير المستقل الذ  يمثل البعد الاجتماعي للإفصاح عن الاستدامة  الاجتماعي

علقة بالعمل الجماعي، التنوع والمساواة في الفرص، العلاقات مع الموظفين والمجتمع ممارسات الشركة المت

 المحلي، إلخ.

يمكن أن يشير إلى ممارسات . هو المتغير المستقل الذ  يمثل البعد البيئي للإفصاح عن الاستدامة  البيئي

د بشكل فعال، إدارة النفايات، تقليل الشركة المتعلقة بحماية البيئة والتنمية المستدامة، مثل استخدام الموار

 الانبعاثات الضارة، إلخ.

β0 (ثابت الترجيح )  هو المعامل الذ  يمثل القيمة المتوقعة لقيمة الشركة عندما تكون قيم المتغيرات

يعكس القيمة الأساسية لقيمة الشركة بغض النظر عن . صفر( الاقتصاد ، الاجتماعي، البيئي)المستقلة 

 الأخرى.الأبعاد 

β1، β2، β3 (معاملات الترجيح )  الاقتصاد ، )هي المعاملات التي تحدد العلاقة بين المتغيرات المستقلة

تعكس هذه المعاملات قوة واتجاه العلاقة بين تلك (. قيمة الشركة)والمتغير التابع ( الاجتماعي، البيئي

فذلك يشير إلى وجود علاقة  (،β1> 0مثل )ة بشكل إيجابي يإذا كانت المعاملات موجبة ومعنو. المتغيرات

 (،β2 <0مثل )ة بشكل سلبي يإذا كانت المعاملات سالبة ومعنو. موجبة بين المتغير المستقل والمتغير التابع

 .فذلك يشير إلى وجود علاقة سلبية بين المتغير المستقل والمتغير التابع

ε (الخطأ العشوائي  ) في قيمة الشركة التي لا يمكن تفسيرها بواسطة يعبر عن الاختلافات غير المفسرة

ً المفسر في النموذج وقد يكون ناتجمن التباين غير  اً يعتبر الخطأ العشوائي جزء. المتغيرات المستقلة عن  ا

 .العوامل غير المعروفة أو العوامل العشوائية التي تؤثر على قيمة الشركة

  الفرضية الرئيسية الأولىاختبار 

على قيمة ( الاقتصادي، الاجتماعي، البيئي)لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للإفصاح عن الاستدامة بأبعاده  

 .الشركة للشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان

 the) معامل سبيرمان للارتباطلاختبار الفرضية الرئيسية الاولى تم استخدام اختبار 

Spearman's rank correlation test )أثر ذو دلالة إحصائية للإفصاح  وذلك للكشف عن وجود
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على قيمة الشركة للشركات الصناعية المدرجة في ( الاقتصاد ، الاجتماعي، البيئي)عن الاستدامة بأبعاده 

 .، والجدول التالي يوضح نتيجة الاختباربورصة عمان

 

 

 

 (4-9)جدول 

وذلك للكشف ( the Spearman's rank correlation test) معامل سبيرمان للارتباطاختبار 

أثر ذو دلالة إحصائية للإفصاح عن الاستدامة على قيمة الشركة للشركات الصناعية المدرجة  عن وجود

 في بورصة عمان

 المتغير
Correlati

on 
P-value  Mean Std. Dev.  Median Skewness Kurtosis القرار 

 حجم 

 الشركة

 0.0206   

    

 e7.9568-01 

   
10.4013 1.2422     10.2474  1.2499     1.9265    

قبول 

H0 

 البعد

الاقتصادي   

 0.1962   

    

 e1.2892-02 

   
0.7375  0.4414      1.0000   -1.0898    -0.8228   

 رفض

H0 

 البعد

البيئي   

 0.3642   

    

 e2.1946-06 

   
 0.4313  0.4968      0.0000   0.2803     -1.9459   

 رفض

H0 

 البعد 

 الاجتماعي

 0.1618   

    

 e4.0903-02 

   
 0.0750  0.2642      0.0000   3.2578     8.7219    

 رفض

H0 

 الافصاح

عن  

 الاستدامة

 0.3660   

    

 e1.9352-06 

   
 0.4146  0.2890      0.3333   0.2083     -0.6399   

 رفض

H0 

 

إلى وجود بعض العلاقات  في الجدول السابق والتحليل الإحصائيتشير نتائج جدول الارتباط 

وقيمة الشركة للشركات ( الاقتصاد ، الاجتماعي، البيئي)الإحصائية ذات الدلالة بين أبعاد الاستدامة 

ً ملحوظ اً حجم الشركة لا يبدو أن له تأثيران  إلى حيث تشير النتائج. الصناعية المدرجة في بورصة عمان  ا

غير معتدلة إحصائياً  (P)والقيمة ( 0.0206) اً حيث كانت قيمة الارتباط ضعيفة جدالشركة،  على قيمة

 ، مما يشُير إلى أنه لا يوجد ارتباط ذو دلالة إحصائية بين الحجم وقيمة الشركة.(0.79568)

ة، ة قيمة الشركعلى الجانب الآخر، أظهرت النتائج أن البعد الاقتصاد  للاستدامة يترافق مع زياد

ً حيث وجدنا ارتباط ً إيجابي ا هذا يشير  (،0.012892)تبلغ (P)، مع قيمة (0.1962)ذو دلالة إحصائية  ا

وبالتالي، من الممكن أن تكون . إلى أن هناك علاقة إيجابية بين الأداء الاقتصاد  المستدام وقيمة الشركة

 وراء زيادة قيمتها في سوق الأسهم.سياسات الشركة التي تسهم في تحقيق أداء اقتصاد  مستدام هي المحفز 
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، حيث يوجد تبين أن الاستدامة البيئية للشركات لها أثر مهم على قيمتها فقد على صعيد البيئة،و

ً ارتباط ً  ا (. 2.1946e-06من الصفر ) اً جد قريبة (P)مع قيمة ( 0.3642)وذو دلالة إحصائية  اً جد قويا

هذا النتيجة تشجع . يشير ذلك إلى أن الشركات التي تتبنى ممارسات بيئية مستدامة تحقق قيمة أعلى لأسهمها

الشركات على تبني ممارسات تقليل الآثار السلبية على البيئة والاستثمار في مشاريع تنموية صديقة للبيئة، 

 ثمرين والمجتمع وبالتالي زيادة قيمتها.مما يؤد  إلى تحسين صورتها لدى المست

ً لق بالبعد الاجتماعي، كان له أيضفيما يتع وجدنا . تأثير ذو دلالة إحصائية على قيمة الشركة ا

هذا يشُير إلى أن الشركات التي تولي  (،0.040903) تبلغ (P)مع قيمة ( 0.1618)ارتباطًا إيجابياً 

ً بالمسؤولية الاجتماعية وتتبنى  مبادئ العدالة والمساهمة الاجتماعية، قد تحقق أداءً أفضل وتحظى اهتماما

 بدعم المستثمرين والمجتمع، مما يؤد  إلى زيادة قيمتها.

، أنه له تأثير ذو (الافصاح عن الاستدامة)، يظُهر البعد الرابع المرتبط بالاستدامة، وهو اً وأخير

-1.9352e) اً جد صغيرة (P)مع قيمة ( 0.3660)الارتباط الإيجابي . دلالة إحصائية على قيمة الشركة

( يظُهر أن الشركات التي تكشف بشفافية عن أدائها وممارساتها المستدامة تحظى بثقة المستثمرين 06

ً على قيمتها في السوق. لممارسات تؤكد هذه النتائج أن التحول نحو او والجمهور، مما ينعكس إيجابا

ً  المستدامة قد يكون عاملاً  من خلال ، وذلك تحسين أداء الشركات وزيادة قيمتها في سوق الأسهم في مهما

اعتماد النماذج التجارية المستدامة والاستدامة البيئية والاجتماعية، يمكن للشركات أن تحقق مزايا تنافسية 

لى وتلبي توقعات المستثمرين والمجتمع في مجال الاستدامة والمسؤولية الاجتماعية، وهو ما يؤد  بدوره إ

أثر ذو دلالة إحصائية للإفصاح وبالتالي يمكن القول ان نتيجة الفرضية هي وجود  تحسين قيمتها في السوق.

على قيمة الشركة للشركات الصناعية المدرجة في ( الاقتصاد ، الاجتماعي، البيئي)عن الاستدامة بأبعاده 

 .بورصة عمان
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الاقتصاد ، )أثر ذو دلالة إحصائية للإفصاح عن الاستدامة بأبعاده وللتأكد من نتيجة وجود 

وخصوصا في ظل  على قيمة الشركة للشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان( الاجتماعي، البيئي

اختبار عدم توزيع بيانات الدراسة طبيعيا لجميع المتغيرات حسب ما تم الاشارة سابقا تم اجراء اختبار 

، تجانس التباينلا يشترط ، إلا أنه حين تحليل التباين الأحاد  اختبار ، والذ  يشبه مبدأكروسكال واليس

 .يوضح نتيجة هذا الاختبار 4-10))والجدول 

 (4-10)جدول 

أثر ذو دلالة  وذلك للكشف عن وجود( the Kruskal-Wallis test)اختبار كروسكال واليس 

 إحصائية للإفصاح عن الاستدامة على قيمة الشركة للشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان

 المتغير
Test 

Statistic 
P-value القرار 

 H0قبول 1.31890e-01 2.2701 حجم الشركة

 H0 رفض 1.33530e-02 6.1217 البعد الاقتصادي

 H0قبول 1.00000e+00 0.0000 البعد البيئي

 H0قبول 1.00000e+00 0.0000 البعد الاجتماعي

 H0 رفض 5.96680e-03 7.5603 الافصاح عن الاستدامة

 

أهمية الإفصاح عن  الى( the Kruskal-Wallis testنتائج اختبار كروسكال واليس )تشير 

حيث اشارت النتائج . الاستدامة وتأثيره على قيمة الشركة للشركات الصناعية المُدرجة في بورصة عمان

دليل إحصائي يشُير إلى وجود أثر ملحوظ لحجم الشركة على قيمة لا يوجد ، (حجم الشركة)لمتغير االى ان 

ت كان (P) ( وقيمة2.2701)( كانت Test Statisticقيمة الإحصائية )، حيث ان الالشركة

صائية بين حجم الشركة وقيمتها في بالتالي، يمكننا تأكيد أنه ليس هناك علاقة ذات دلالة إح. (0.131890)

 السوق.

ً ملحوظ اً أثر (البعد الاقتصاد )من ناحية أخرى، أظهر المتغير   ، حيث كانتعلى قيمة الشركة ا

بناءً على ذلك، يمكننا  (.0.013353)كانت (P)وقيمة  (6.1217) (Test Statisticقيمة الإحصائية )ال

( والاستنتاج بأن هناك علاقة إحصائية بين البعد الاقتصاد  للاستدامة وقيمة H0رفض فرضية الصفر )

ً الشركات التي تحقق أداءً اقتصاديالشركة، وهو ما يعني أن  ً مستدام ا  تظهر قيمة أعلى في السوق. ا

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%AE%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D8%B1_%D9%83%D8%B1%D9%88%D8%B3%D9%83%D8%A7%D9%84_%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%B3
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%AE%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D8%B1_%D9%83%D8%B1%D9%88%D8%B3%D9%83%D8%A7%D9%84_%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%B3
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D8%AE%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D8%B1_%D9%83%D8%B1%D9%88%D8%B3%D9%83%D8%A7%D9%84_%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%8A%D8%B3
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%AD%D9%84%D9%8A%D9%84_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D9%8A%D9%86_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%AD%D8%A7%D8%AF%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%AD%D9%84%D9%8A%D9%84_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D9%8A%D9%86_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%AD%D8%A7%D8%AF%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%B3%D8%A7%D9%88%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D9%8A%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%B3%D8%A7%D9%88%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%A8%D8%A7%D9%8A%D9%86
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، فقد أظهرت النتائج أنه لا يوجد دليل (الاجتماعيالبعد )و  (البعد البيئي)أما بالنسبة للمتغيرات 

كلاهما له قيمة إحصائية تساو  ، فإحصائي على وجود أثر ملحوظ لهذين البعُْديْن على قيمة الشركة

(، H0لا يمكننا رفض فرضية الصفر ) ههذا يعني أن (.1.00000)تساو   (P)وقيمة ( 0.0000)

قة إحصائية بين البعد البيئي والبعد الاجتماعي للاستدامة وقيمة وبالتالي لا يمُكن أن نقول بأن هناك علا

 الشركة.

قيمة . كان له تأثير قو  وملحوظ على قيمة الشركة (الافصاح عن الاستدامة)أخيراً، المتغير 

بناءً على هذه  (.0.0059668)كانت (P)وقيمة  (7.5603)( كانتTest Statisticالإحصائية )

( والاستنتاج بأن هناك علاقة إحصائية بين مستوى الافصاح عن H0فرضية الصفر )النتائج، يمُكننا رفض 

ر أهمية تبني الشركات للممارسات المستدامة والإفصاح عنها بوضوح . الاستدامة وقيمة الشركة وهذا يظُه 

 لتحسين قيمتها في السوق واكتساب ثقة المستثمرين والمجتمع.

بشكل كبير على قيمة  اً مؤثر م الشركة وحده ليس عاملاً أن حجوبشكل عام يمكننا التوصل الى 

الشركات التي تتمتع بأداء اقتصاد  مستدام ونمو أكثر على المدى الطويل قد تظهر قيمة ، حيث ان الشركة

ً مما يجذب المستثمرين ويؤثر إيجابأعلى في السوق،  ر ة، كما على سمعة الشرك ا أن الشركات التي تظُه 

ً افصاح ع على المزيد من الثقة من قبل المستثمرين  ا ّ أكبر وأكثر شفافية حول ممارساتها المستدامة قد تشُج 

ر التحليل أن البعُد الاقتصاد  وخلاصة القول والمجتمع، وبالتالي تتمتع بقيمة أكبر في السوق. ، يظُه 

لتركيز على تحسين مستوى ب ا، وبالتالي يجعلى قيمة الشركة اً ح عن الاستدامة هما الأكثر تأثيروالافصا

الاداء الاقتصاد  وتبني الممارسات المستدامة وزيادة مستوى الافصاح عنها لتعزيز قيمة الشركة في 

 .قالسو

 
 
 

  اختبار الفرضية الفرعية الاولى

H01.1 : لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للبعد الاقتصاد  على قيمة الشركة للشركات الصناعية المدرجة

 .بورصة عمانفي 

أثر ذو دلالة إحصائية للبعد الاقتصاد  على قيمة لاختبار الفرضية الفرعية الاولى المتعلقة بوجود 

 the)، تم استخدام كل من اختبار كروسكال واليس الشركة للشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان

Kruskal-Wallis test) معامل سبيرمان للارتباط، واختبار (the Spearman's rank 

correlation test) يوضح النتائج( (4-3، والجدول. 
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 (4-11)جدول 

 معامل سبيرمان للارتباط، واختبار (the Kruskal-Wallis test)نتائج اختبار كروسكال واليس 

(the Spearman's rank correlation test) 

 Test نوع الاختبار

Statistic/Correlation 

P-value  (α = 0.05) القرار 

Kruskal-Wallis  6.1217 e1.33530-02  H0 رفض 

Spearman's Rank 

Correlation 

0.1962 (Correlation)  e1.2892-02  H0 رفض 

 

 (6.1217)هي( Test Statisticختبارية )لاقيمة اان ال Kruskal-Wallisنتائج اختبار تشير 

ً قوفو (0.013353)قدرها (P)وقيمة   أقل من مستوى الدلالة المحدد  (P)لتحليل النتائج، نجد أن قيمة  ا

(α = 0.05( مما يعني أننا نرفض فرضية الصفر ،)H0( ونقبل فرضية البحث )H1 ر أن (. هذا يظُه 

بناءً على هذا . هناك دليل إحصائي يدعم وجود أثر ذو دلالة إحصائية للبعُْد الاقتصاد  على قيمة الشركة

ً التي تحقق أداءً اقتصادي ستنتج أن الشركاتالاختبار، ن ً مستدام ا على المدى الطويل، قد تظهر قيمة  اً ونمو ا

 أعلى في السوق وتستقطب المستثمرين بشكل أكبر.

لقياس العلاقة  Spearman's Rank Correlationمن جهة أخرى، تم استخدام اختبار 

 هي( Correlationلارتباط )اقيمة ان أظهرت النتائج . الإحصائية بين المتغيرين غير الطبيعيين الطبيعة

أقل من مستوى الدلالة  (P)أن قيمة  الىهذه النتائج  وتشير(، 0.012892) بقيمة (P) ( وقيمة0.1962)

ننُ ا رفض فرضية الصفر )α = 0.05المحدد ) دُ أن H1( وقبول فرضية البحث )H0(، مما يمُك  (. هذا يؤُك 

تدامة له تأثير ملحوظ على قيمة الشركة للشركات الصناعية المُدرجة في بورصة البعُْد الاقتصاد  للاس

 عمان.

هي أن هناك أثر ذو دلالة إحصائية للبعُْد الاقتصاد  على قيمة  H01.1باختصار، نتيجة الفرضية 

ع الشركات على تحسين أداءها الاق. الشركة للشركات الصناعية المُدرجة في بورصة عمان ّ تصاد  هذا يشُ ج 

 وتبني الممارسات المستدامة لجذب المزيد من المستثمرين وزيادة قيمتها في السوق.
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  اختبار الفرضية الفرعية الثانية

H01.2 : على قيمة الشركة للشركات الصناعية المدرجة  الاجتماعيلا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للبعد

 .في بورصة عمان

على قيمة  الاجتماعيأثر ذو دلالة إحصائية للبعد لاختبار الفرضية الفرعية الثانية المتعلقة بوجود 

 the)، تم استخدام كل من اختبار كروسكال واليس الشركة للشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان

Kruskal-Wallis test) معامل سبيرمان للارتباط، واختبار (the Spearman's rank 

correlation test) يوضح النتائج( 4-4)، والجدول. 

 

 (4-12)جدول 

 معامل سبيرمان للارتباط، واختبار (the Kruskal-Wallis test)نتائج اختبار كروسكال واليس 

(the Spearman's rank correlation test) 

Statistic Value P-value نوع الاختبار  (α = 0.05) القرار 

Spearman's rank correlation  0.1618 e4.0903-02  H0 رفض 

Kruskal-Wallis  0.0000 e+001.00000  H0 قبول 

 هي( Correlationلارتباط )اقيمة ان ( 4-12)تشير نتائج اختبار سبيرمان في الجدول 

  من أقل (P)من خلال تحليل هذه النتائج، نجد أن قيمة  (0.040903)بقيمة (P) ( وقيمة0.1618)

 (α  =0.05 مما يدل على وجود دليل إحصائي يدعم وجود أثر ذو دلالة إحصائية للبعُْد الاجتماعي على ،)

(، مما يشُير إلى أن H1( وقبول فرضية البحث )H0بناءً عليه، يمكننا رفض فرضية الصفر ). قيمة الشركة

 عية في بورصة عمان.البعُْد الاجتماعي للاستدامة يؤثر بشكل ملحوظ على قيمة الشركة للشركات الصنا

يستخدم للمقارنة بين متوسطات  الذ ، (Kruskal-Wallis)اختبار جتشير نتائمن ناحية أخرى، 

دليل إحصائي قو  يدعم وجود أثر ذو دلالة إحصائية  ، الى عدم وجود ا مجموعات مختلفة غير طبيعية

كانت  (P)وقيمة  اً الإحصائية كانت صفرر قيمة الاختبا ، حيث انللبعُْد الاجتماعي على قيمة الشركة

(، فإننا لا نستطيع رفض فرضية α = 0.05تفوق مستوى الدلالة المحدد ) (P)أن قيمة  اوبم (1.00000)

( في هذا الاختبار، مما يعني أنه ليس هناك دليل إحصائي قو  يدعم وجود علاقة إحصائية بين H0الصفر )

 البعُْد الاجتماعي وقيمة الشركة.
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أن البعُْد الاجتماعي للاستدامة له  الفرعية الثانيةباختصار، يظهر من التحليل الإحصائي للفرضية 

وهذا يشير إلى أن تبني  .أثر ذو دلالة إحصائية على قيمة الشركة للشركات الصناعية في بورصة عمان

كة وبالتالي تحسين الممارسات الاجتماعية المستدامة قد يسهم في جذب المستثمرين وتحسين سمعة الشر

في المقابل، لم يتم العثور على دليل إحصائي يدعم أثر البعُْد الاجتماعي على قيمة الشركة . قيمتها في السوق

هذا يعني أنه يمكن أن تكون هناك عوامل أخرى تؤثر في القيمة  (.Kruskal-Wallis)بواسطة الاختبار

 لبعُْد الاجتماعي.السوقية للشركات الصناعية في بورصة عمان بخلاف ا

 

 

 

 

 

 

 

  اختبار الفرضية الفرعية الثالثة

H01.3 : على قيمة الشركة للشركات الصناعية المدرجة في  البيئيلا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للبعد

 .بورصة عمان

على قيمة  البيئيأثر ذو دلالة إحصائية للبعد لاختبار الفرضية الفرعية الثالثة المتعلقة بوجود 

 the)، تم استخدام كل من اختبار كروسكال واليس الشركة للشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان

Kruskal-Wallis test) معامل سبيرمان للارتباط، واختبار (the Spearman's rank 

correlation test) يوضح النتائج( 4-5)، والجدول. 
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 (4-13)جدول 

 معامل سبيرمان ، واختبار (the Kruskal-Wallis test)كروسكال واليس نتائج اختبار 

 (the Spearman's rank correlation test) للارتباط

 Test  نوع الاختبار

Statistic/Correlation  
 P-value     القرار (α = 0.05) 

Kruskal-Wallis          

             

 0.0000                       e+001.00000   H0 قبول  

Spearman's Rank 

Correlation          

 0.3642         e2.1946-06   رفض H0  

الذ  يسُتخدم للمقارنة بين متوسطات مجموعات مختلفة  Kruskal-Wallisاختبار  تشير نتائج

بقيمة  (P)وقيمة  (0.0000)هي( Test Statisticلاختبار الإحصائي )اقيمة  ، انغير طبيعية الطبيعة

(1.00000e+00) من خلال هذا الاختبار، نجد أن قيمة .(P) ( أعلى من مستوى الدلالة المحددα = 

(، مما يعني أنه ليس هناك دليل إحصائي قو  يدعم وجود علاقة ذو دلالة إحصائية بين البعُْد البيئي 0.05

تج أن البعُْد البيئي للاستدامة لا يؤثر بشكل ( ونستنH0بناءً على هذا، نقبل فرضية الصفر ). وقيمة الشركة

 ملحوظ على قيمة الشركة للشركات الصناعية في بورصة عمان.

لقياس العلاقة  والذ  يستخدم Spearman's Rank Correlationاختبار  كما تشير نتائج

 (P)قيمة و (0.3642)هي( Correlationلارتباط )اقيمة ، ان الإحصائية بين المتغيرات غير الطبيعية

 αأقل من مستوى الدلالة المحدد ) (P)من خلال تحليل هذه النتائج، نجد أن قيمة  (.2.1946e-06)بقيمة

رُ أن هناك دليل إحصائي يدعم وجود أثر ذو دلالة إحصائية للبعُْد البيئي على قيمة 0.05=  (، مما يظُه 

(، مما يشُير إلى أن البعُْد H1البحث )( ونقبل فرضية H0بناءً عليه، نرفض فرضية الصفر ). الشركة

بناءً على  البيئي للاستدامة يؤثر بشكل ملحوظ على قيمة الشركة للشركات الصناعية في بورصة عمان.

بأن البعُْد البيئي للاستدامة يؤثر بشكل ملحوظ على قيمة  الثالثةالنتائج الإحصائية، يمكن تفسير الفرضية 

درجة في بورصة عمان، وهو ما يعزز أهمية تبني الممارسات البيئية الشركة للشركات الصناعية المُ 

 المستدامة في سياسات الشركات لتحقيق أداء مالي واستراتيجي مستدام.
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  الفرضية الرئيسية الثانيةاختبار 

H0.2 : لحجم الشركة كمتغير معدل في العلاقة بين الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة أثرلا يوجد 

 .للشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان

  تيةويشتق من هذه الفرضية الفرضيات الفرعية الآ

H02.1 : ذو دلالة إحصائية لحجم الشركة كمتغير معدل في العلاقة بين البعد الاقتصاد  وقيمة  ثرألا يوجد

 .للشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان الشركة

H02.2 : ذو دلالة إحصائية لحجم الشركة كمتغير معدل في العلاقة بين البعد الاجتماعي وقيمة  أثرلا يوجد

 .للشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان الشركة

H02.3 : ذو دلالة إحصائية لحجم الشركة كمتغير معدل في العلاقة بين البعد البيئي وقيمة  أثرلا يوجد

 .ورصة عمانللشركات الصناعية المدرجة في ب الشركة

  الثانيةاستخدام النموذج التالي لتحليل الفرضية الرئيسية تم 

حجم الشركة + ×  β4البيئي + ×  β3الاجتماعي + ×  β2الاقتصاد  + ×  β0  +β1قيمة الشركة = 

ε 

  أن حيث

β0 هو المعامل ( التداخليIntercept)  ويمثل القيمة الثابتة أو قيمة الشركة عندما تكون قيمة المتغيرات

 المستقلة جميعها صفر.

β1 ويعكس التأثير الذ  يحدث على قيمة الشركة نتيجة تغيرات في هو المعامل الخطي للمتغير الاقتصادي ،

زيادة في الأداء  إيجابية ومعنوية إحصائيا، فذلك يشير إلى أن β1إذا كانت قيمة . المتغير الاقتصاد 

 الاقتصاد  المستدام يترافق مع زيادة في قيمة الشركة.

β2 ويعكس التأثير الذ  يحدث على قيمة الشركة نتيجة تغيرات في هو المعامل الخطي للمتغير الاجتماعي ،

 إيجابية ومعنوية إحصائيا، فذلك يشير إلى أن زيادة في الأداء β2إذا كانت قيمة . المتغير الاجتماعي

 الاجتماعي المستدام يترافق مع زيادة في قيمة الشركة.

β3 ،ويعكس التأثير الذ  يحدث على قيمة الشركة نتيجة تغيرات في  هو المعامل الخطي للمتغير البيئي

إيجابية ومعنوية إحصائيا، فذلك يشير إلى أن زيادة في الأداء البيئي  β3إذا كانت قيمة . المتغير البيئي

 ق مع زيادة في قيمة الشركة.المستدام يتراف

β4 ،ويعكس التأثير الذ  يحدث على قيمة الشركة نتيجة تغيرات  هو المعامل الخطي للمتغير حجم الشركة

 ، لا يتوقع أن يكون له تأثير دال إحصائي على قيمة الشركة.H0.2وفقاً لفرضية . في حجم الشركة
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ε ،الغير مفسرة بواسطة المتغيرات المستقلة، وقد يعكس أ  الفروق  يشير إلى الخطأ العشوائي في النموذج

 أيضًا العوامل غير المشمولة في النموذج التي تؤثر على قيمة الشركة.

قياس قوة الارتباط الإجمالية وذلك ل اختبار اومنيبوسلاختبار الفرضية الرئيسية الثانية تم استخدام 

التحقق مما إذا كانت المتغيرات المستقلة  تحديداً  ثرأك، وبشكل بين المتغيرات المستقلة والمتغير المعتمد

لديها تأثير إحصائي معنو  على المتغير المعتمد ( الإفصاح عن الاستدامة، حجم الشركة، والتفاعل بينهما)

 الاختبار  ةاحتمالي (F-statistic)القيمة الإحصائية لـ ، وذلك من خلال حسابأم لا( قيمة الشركة)

(Prob F-statistic،)  (.4-6)وذلك كما هو موضح في الجدول 

 

 

  الفرضية الرئيسية الثانيةنتائج اختبار 

H0.2 : لحجم الشركة كمتغير معدل في العلاقة بين الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة أثرلا يوجد 

 .للشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان

تأثير حجم )أثير تفاعل محتمل ولوجود ت ،لبيانات الدراسة نظرًا لطبيعة التوزيع غير الطبيعي

تم الاعتماد على استخدام تحليل ، (الشركة كمتغير معدل في العلاقة بين الكشف عن الاستدامة وقيمة الشركة

بشكل  البياناتافتراضات حول توزيع  يضع أ لا ، والذ  (quantile regression) الانحدار الكمي

. للمتغير التابع( النسب المئوية)امها لتحديد تأثير المتغيرات عبر الكميات المختلفة طبيعي ويمكن استخد

لحجم الشركة كمتغير معدل في العلاقة  أثرنتائج هذا الاختبار للكشف عن وجود ( 4-14)ويوضح الجدول 

 .للشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان بين الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة
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 (4-14)جدول 

لحجم الشركة كمتغير  أثر، للكشف عن وجود (quantile regression) الانحدار الكمينتائج تحليل 

للشركات الصناعية المدرجة في بورصة  ل في العلاقة بين الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركةمعد  

 .عمان

 

 



  

97 
 

النسب )عبر الكميات المختلفة  ةلالمستق تأثير المتغيراتنتائج ( 4-14)يوضح الجدول 

وهي أكبر من  ،)0.490658( (P)قيمة ، تراوحت (%25)ة ب، فعند نسللمتغير التابع( المئوية

وبالتالي، ليس هناك دليل إحصائي قو  يدعم رفض  (،α = 0.05)مستوى الدلالة الاحتمالية

( بأن حجم الشركة يؤثر على العلاقة بين الإفصاح عن الاستدامة وقيمة H0.2الفرضية الصفرية )

فقد تراوحت قيمة ( %50)اما عند النسبة المئوية  الشركة في هذا النطاق الكمي.

(P)(0.488374،)  وهي أكبر من مستوى الدلالة الاحتمالية(α = 0.05) وبالتالي، فإن النتائج لا ،

تدعم فرضية وجود تأثير قو  لحجم الشركة على العلاقة بين الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة 

 (،0.122186)هي  (P)قيمة فان ( %75)وعند النسبة المئوية  واخيراً  في هذا النطاق الكمي.

يلُاحظ أن هناك دليل إحصائي يدعم رفض . (α = 0.05)وهي أقل من مستوى الدلالة الاحتمالية 

( في هذا النطاق الكمي، وهذا يشير إلى أن حجم الشركة يمكن أن يكون H0.2الفرضية الصفرية )

 له تأثير إحصائي ذو دلالة على العلاقة بين الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة.

ة على أن حجم الشركة قد بشكل عام، بناءً على النتائج، يمكن القول إن هناك أدلة إحصائي

يكون له تأثير على العلاقة بين الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة في بعض النطاقات الكمية 

(quantiles مثل )(0.75)،  لكن ليس هناك أدلة قوية تدعم هذا التأثير في النطاقات الأخرى مثل

 = α)يجب ملاحظة أن هذه التفسيرات تعتمد على المستوى الاحتمالي المحدد وهنا  . 0.5و  -0.25

، ويجب تأكيد النتائج من خلال المزيد من الدراسات والتحليلات الإحصائية للتأكد من (0.05

 المعرفة الدقيقة للعلاقة بين هذه المتغيرات.

 
 
 

لحجم الشركة كمتغير  أثروللتأكد من نتائج اختبار الفرضية الرئيسة الثانية المتعلقة بوجود 

للشركات الصناعية المدرجة في بورصة  معدل في العلاقة بين الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة

يعد الانحدار ، حيث (Robust Linear Regression)خطي النحدارعمان تم استخدام اختبار الا

ً مناسب اً الخطي القو  خيار ، عند التعامل مع البيانات الموزعة غير الطبيعية والقيم المتطرفة المحتملة ا

من . يوفر تقديرات أكثر دقة لمعاملات الانحدار عن طريق تقليل تأثير الملاحظات المتطرفة والذ 

ص ما إذا كانت فح يمكن الشركة،خلال تضمين شروط التفاعل بين الإفصاح عن الاستدامة وحجم 

-15)والجدول  .العلاقة بين الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة قد تم تعديلها حسب حجم الشركة

 .يوضح نتائج الاختبار( 4
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 (4-15)جدول 

اثر لحجم ، لاختبار وجود (Robust Linear Regression)خطي النحدارنتائج اختبار الا

للشركات الصناعية  الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركةل في العلاقة بين الشركة كمتغير معد  

 المدرجة في بورصة عمان

 coef std err z P>z [0.025 0.975] المتغير

 2.631 0.743- 0.273 1.097 0.861 0.9442 الثابت

الافصاح عن 

 الاستدامة
0.1515 1.212 0.125 0.901 -2.224 2.527 

 0.126 0.204- 0.644 0.463- 0.084 0.0389- حجم الشركة

 0.295 0.149- 0.520 0.644 0.113 0.0730 التفاعل

الـ و (،0.9442)المقدرة هي Interceptالـ  ان قيمة( 4-15)تشير النتائج في الجدول 

std err (Standard Error) قيمة الـ كما ان  (،0.861)المقدر هوz وهي التي  (،1.097)هي

وهي القيمة الاحتمالية  )0.273(هي ∣P>∣zقيمة الـ ، وكانت تستخدم لاختبار الفرضية الإحصائية

في هذا الحال، القيمة أكبر من المستوى  .بشكل دلالة إحصائية Interceptالتي تظهر مدى تأثير الـ 

على  Intercept لدلالة إحصائية (، مما يعني عدم وجود تأثير α = 0.05الاحتمالي المعتمد )

 قيمة الشركات الصناعية.

 stdوالـ  (،0.1515) مقدرةقيمة لديه  الإفصاح عن الاستدامةكما تشير النتائج ان متغير 

err قيمة الـ كما ان  (1.212)المقدر هوz وقيمة الـ  (،0.125) هيP>∣z∣ حيث  (،0.901)هي

هذه القيمة أكبر من المستوى الاحتمالي المعتمد، مما يشير إلى عدم وجود تأثير دلالة  نلاحظ ان

 على قيمة الشركات الصناعية. (الإفصاح عن الاستدامة)إحصائية لـ 

 std errالـ و (،0.0389-)المقدرة هيته قيم، فان حجم الشركةاما فيما يتعلق بمتغير 

حيث  (،0.644)يه ∣P>∣zوقيمة الـ  (،0.463-) هي zقيمة الـ كما ان  (،0.084) المقدر هو

هذه القيمة أكبر من المستوى الاحتمالي المعتمد، مما يشير إلى عدم وجود تأثير دلالة  نلاحظ ان

 على قيمة الشركات الصناعية." حجم الشركة"إحصائية لـ 

 (،0.0730)بلغت قيمة التفاعل بين متغير الافصاح عن الاستدامة وحجم الشركة، اً أخيرو

هي  ∣P>∣zوقيمة الـ  (،0.644هي) zقيمة الـ كما بلغت  (،0.113)المقدر هو std errالـ و



  

99 
 

هذه القيمة أكبر من المستوى الاحتمالي المعتمد، مما يشير إلى عدم  ، حيث نلاحظ ان(0.520)

على قيمة  (حجم الشركة)و  (الإفصاح عن الاستدامة)بين ( التفاعل)وجود تأثير دلالة إحصائية لـ 

 الشركات الصناعية.

باختصار، نتائج الفرضية تشير إلى عدم وجود تأثير دلالة إحصائية للمتغيرات المدروسة 

على قيمة الشركات الصناعية المدرجة في ( بينهما الإفصاح عن الاستدامة، حجم الشركة، والتفاعل)

، وعليه فان نتيجة (α = 0.05بورصة عمان، وذلك بناءً على المستوى الاحتمالي المعتمد )

ل في العلاقة بين الإفصاح عن الاستدامة لحجم الشركة كمتغير معدّ  أثرلا يوجد  الفرضية الثانية هي:

 .للشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان وقيمة الشركة

 

 

 

 

 

 

 

 
  اختبار الفرضية الفرعية الاولى

H02.1   ل في العلاقة بين البعد ذو دلالة إحصائية لحجم الشركة كمتغير معد   أثرلا يوجد

 .للشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان الاقتصادي وقيمة الشركة

لا ، والذ  (quantile regression) الانحدار الكميتم الاعتماد على استخدام تحليل 

بشكل طبيعي ويمكن استخدامها لتحديد تأثير المتغيرات  البياناتأ  افتراضات حول توزيع  يضع

نتائج هذا الاختبار ( 4-16)ويوضح الجدول . للمتغير التابع( النسب المئوية)عبر الكميات المختلفة 

 وقيمة الشركة البعد الاقتصاد لحجم الشركة كمتغير معدل في العلاقة بين  أثرللكشف عن وجود 

 .بورصة عمان للشركات الصناعية المدرجة في
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 (4-16)جدول 

اثر لحجم الشركة ، للكشف عن وجود (quantile regression) الانحدار الكمينتائج تحليل 

للشركات الصناعية المدرجة في  وقيمة الشركة البعد الاقتصاديكمتغير معدل في العلاقة بين 

 .بورصة عمان

 quantile      50.0 quantile      75.0 quantile 25.0  المتغير

 4.3209             0.1534            0.3426-  الثابت

 4.5331-             0.9127             1.5886  البعد الاقتصادي

 0.3235-             0.0445             0.0674  حجم الشركة

 0.4734            0.0572-            0.1284-  التفاعل

 

النسب )عبر الكميات المختلفة  ةلالمستق تأثير المتغيراتنتائج ( 4-16)يوضح الجدول 

 (:Interceptالثابت )بلغت قيمة  (،quantile 25.0الربع الأول )، فعند للمتغير التابع( المئوية

، مما يعني أن عندما يكون البعد الاقتصاد  وحجم الشركة متساويين للصفر، قيمة الشركة 0.3426

ولكن في  (،0.1534)(، القيمة تصبح إيجابية وهيquantile 50.0) الوسط وفي، تكون سلبية

اما فيما يتعلق  (.4.3209)(، القيمة ترتفع بشكل كبير لتصل إلىquantile 75.0الربع الثالث )

العلاقة إيجابية في الربع الأول والثاني، مع قيم تتراوح بين ، فتشير النتائج ان البعد الاقتصاد ب

مما يشير إلى  (،4.5331-)في الربع الثالث، تصبح العلاقة سلبية بقيمةاما  (،0.9127و 1.5886)

حجم وفيما يتعلق بمتغير  وجود تأثير سلبي للبعد الاقتصاد  على قيمة الشركة في هذه النسبة.

 في الربع، وتأثير إيجابي على قيمة الشركة في الربعين الأول والثاني، فتشير النتائج ان له الشركة

 الثالث، تكون العلاقة سلبية.

في الربعين ، تشير النتائج انه و(بين البعد الاقتصاد  وحجم الشركة)التفاعل اما فيما يتعلق ب

 .في الربع الثالثايجابي  التأثير، فيما يصبح الأول والثاني، هناك تأثير سلبي على قيمة الشركة

ً هام اً أن حجم الشركة يلعب دوروهنا يمكن القول  في تعديل العلاقة بين البعد الاقتصاد   ا

الشركات الأصغر، يبدو أن البعد الاقتصاد  له تأثير إيجابي على قيمة اما فيما يتعلق ب. وقيمة الشركة

ً في الشركات الأكبر حيث يصبح سلبيالشركة، ولكن هذا التأثير يتغير  هذا قد يشير إلى أن الشركات . ا

 اطر أكبر مرتبطة بالبعد الاقتصاد  مقارنة بالشركات الأصغر.الكبيرة في البورصة قد تواجه مخ
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لحجم الشركة كمتغير  أثرمن نتائج اختبار الفرضية الرئيسة الثانية المتعلقة بوجود  وللتأكد

للشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان  وقيمة الشركة البعد الاقتصاد ل في العلاقة بين معدّ 

دار يعد الانح، حيث (Robust Linear Regression)خطي النحدارتم استخدام اختبار الا

ً مناسب اً الخطي القو  خيار ، عند التعامل مع البيانات الموزعة غير الطبيعية والقيم المتطرفة المحتملة ا

من . يوفر تقديرات أكثر دقة لمعاملات الانحدار عن طريق تقليل تأثير الملاحظات المتطرفة والذ 

فحص ما إذا كانت  يمكن الشركة،روط التفاعل بين الإفصاح عن الاستدامة وحجم خلال تضمين ش

( 4-17)والجدول  .وقيمة الشركة قد تم تعديلها حسب حجم الشركة البعد الاقتصاد العلاقة بين 

 .يوضح نتائج الاختبار

 

 (4-17)جدول 

لحجم  أثر، لاختبار وجود (Robust Linear Regression)خطي النحدارنتائج اختبار الا

للشركات الصناعية المدرجة  وقيمة الشركة البعد الاقتصاديل في العلاقة بين الشركة كمتغير معد  

 في بورصة عمان

 coef std err z P>z [0.025 0.975] المتغير

 4.537 2.407- 0.548 0.601 1.771 1.0652 الثابت

 2.996 4.138- 0.754 0.314- 1.820 0.5712- البعد الاقتصادي

 0.311 0.374- 0.856 0.181- 0.175 0.0316- حجم الشركة

 0.428 0.274- 0.667 0.431 0.179 0.0772 التفاعل

 

 يوالت (1.0652)المقدرة هي Interceptالـ  ان قيمة( 4-17)تشير النتائج في الجدول 

( المستقلة)تعبر عن قيمة التوقع المتوسط لمتغير الاستجابة عندما تكون جميع المتغيرات التوضيحية 

مما يعني أن  (،0.05) وهي أعلى من (،0.548)للثابت ∣P>∣zقيمة  ، كما بلغتتساو  الصفر

 الثابت ليس له دلالة إحصائية في هذا النموذج.
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مما يشير إلى أنه مع  (،0.5712-)( coefقيمة )الاقتصاد  بلغت البعد اما فيما يتعلق ب

( 0.5712)زيادة وحدة واحدة في البعد الاقتصاد ، من المتوقع أن تنخفض قيمة الشركة بمقدار

 ∣P>∣z الإحصائيةدلالة كما بلغت قيمة ال حدة، بشرط أن تظل جميع المتغيرات الأخرى ثابتة.و

 مما يعني أن هذا المتغير ليس له دلالة إحصائية في النموذج. (،0.05)وهي أعلى من (،0.754)

مما يشير  (،0.0316-) (coefكة فقد بلغت قيمة المعامل )اما فيما يتعلق بمتغير حجم الشر

( 0.0316)إلى أنه مع زيادة حجم الشركة بوحدة واحدة، من المتوقع أن تنخفض قيمة الشركة بمقدار

، مما يعني 0.856 له ∣P>∣zوحدة، بشرط أن تظل جميع المتغيرات الأخرى ثابتة، كما بلغت قيمة 

 .أن حجم الشركة ليس له دلالة إحصائية في هذا النموذج

المقابلة له هي  ∣P>∣z ةوقيم (0.0772)( للتفاعلcoefالمعامل )بلغت قيمة  واخيراً 

أو أ  معيار آخر قد يتم ) 0.05أقل من  ∣P>∣z∣كانت قيمة  على قاعدة القرار إذا ، وبناءً (0.667)

للتفاعل بين البعد  ∣P>∣zوفي هذه الحالة، قيمة . ، فهذا يعني أن المتغير له دلالة إحصائية(اختياره

، مما يعني أن هذا التفاعل 0.05وهي أعلى بكثير من  (،0.667) هيالاقتصاد  وحجم الشركة 

لا يوجد تأثير  نهأبالتالي، بناءً على البيانات المقدمة في الجدول، يمكن القول  ليس له دلالة إحصائية.

ذو دلالة إحصائية لحجم الشركة كمتغير معدل في العلاقة بين البعد الاقتصاد  وقيمة الشركة 

 للشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان.

  اختبار الفرضية الفرعية الثانية
H02.2   ذو دلالة إحصائية لحجم الشركة كمتغير معدل في العلاقة بين البعد  أثرلا يوجد

 .للشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان وقيمة الشركة الاجتماعي

لا ، والذ  (quantile regression) الانحدار الكميتم الاعتماد على استخدام تحليل 

بشكل طبيعي ويمكن استخدامها لتحديد تأثير المتغيرات  البياناتافتراضات حول توزيع  يضع أ 

نتائج هذا الاختبار ( 4-18)ويوضح الجدول . للمتغير التابع( النسب المئوية)عبر الكميات المختلفة 

 وقيمة الشركة البعد الاجتماعيلحجم الشركة كمتغير معدل في العلاقة بين  أثرللكشف عن وجود 

 .بورصة عمان للشركات الصناعية المدرجة في
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 (4-18)جدول 

اثر لحجم الشركة ، للكشف عن وجود (quantile regression) الانحدار الكمينتائج تحليل 

للشركات الصناعية المدرجة في  وقيمة الشركة البعد الاجتماعيكمتغير معدل في العلاقة بين 

 .بورصة عمان

 quantile   50.0 quantile   75.0 quantile 25.0  المتغير

 0.5665          1.7728          0.7943     الثابت

 10.3026         13.5230         11.0283    البعد الاجتماعي

 0.0608          0.0906-         0.0299-    حجم الشركة

 0.7066-         0.9638-         0.7963-    التفاعل

، الربع 25.0الربع : المعلمات لثلاثة أرباع مختلفة السابق تقديرات الجدولتشير النتائج في 

الثابت ي وتفاعله مع حجم الشركة، حيث بلغت قيمة معامل للبعد الاجتماع 75.0، والربع 50.0

(Intercept( في الربع الأول :)25.0 quantile ،)(0.7943) 50.0في الربع الثاني )و 

quantileاما  (،1.7728) (، يزيد ليصل إلى( 75.0في الربع الثالث quantile ،)يقل إلى ف

هذه القيم تشير إلى أن قيمة الشركة تعتمد على عوامل أخرى غير المذكورة حيث ان  (،0.5665)

 في الجدول.

في ، فنلاحظ أن تأثيره على قيمة الشركة يتغير بحسب الربعف البعد الاجتماعياما فيما يتعلق ب

في الربع الثاني، يزداد التأثير و (،11.0283) لديه تأثير إيجابي قو  بقيمةالربع الأول، يكون 

 بينما في الربع الثالث، يقل التأثير الإيجابي ليصبح (،13.5230) إلىالإيجابي ليصل 

هذا يشير إلى أن البعد الاجتماعي له تأثير إيجابي قو  على قيمة الشركة في جميع و (،10.3026)

 التأثير يختلف من ربع لآخر.الأرباع، ولكن هذا 

. في مختلف الأرباع، نلاحظ وجود تأثير متغير بحسب الربع (حجم الشركة)بالنظر لمتغير و

وهذا يشير إلى  (،0.0299-) بقيمة اً (، يظُهر حجم الشركة تأثيرquantile 25.0في الربع الأول )

(، يزداد quantile 50.0وفي الربع الثاني ). وجود علاقة سلبية طفيفة بين حجم الشركة وقيمتها

 اً (، نلاحظ تغيرquantile 75.0الث )ولكن في الربع الث (.0.0906-) التأثير السلبي ليصل إلى

ً الاتجاه حيث يصبح التأثير إيجابيفي   (.0.0608) بقيمة ا
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ثير الذ  يمثل التألكل من البعد الاجتماعي والحجم ومن ناحية أخرى، المتغير التفاعلي 

ً سلب اً ة والبعد الاجتماعي، يظُهر تأثيرالمشترك بين حجم الشرك في جميع الأرباع، حيث في الربع  يا

من  .(0.7066-) وفي الربع الثالث هو (،0.9638-) وفي الربع الثاني هو (،0.7963-)الأول هو

في العلاقة بين البعد  اً متغير اً القول أن حجم الشركة يظُهر تأثيرخلال تحليل هذه النتائج، يمكن 

سه، المتغير وفي الوقت نف. الاجتماعي وقيمة الشركة، وذلك يعتمد على الربع الذ  نقوم بتقييمه

ً التفاعلي يظُهر دائم ً سلبي تأثيراً  ا ، مما يشير إلى وجود تعقيد في العلاقة المشتركة بين حجم الشركة ا

 والبعد الاجتماعي وتأثيرهما على قيمة الشركة.

 

لحجم الشركة كمتغير  أثرأكد من نتائج اختبار الفرضية الرئيسة الثانية المتعلقة بوجود وللت

للشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان  وقيمة الشركة البعد الاجتماعيل في العلاقة بين معدّ 

يعد الانحدار ، حيث (Robust Linear Regression) يتم استخدام اختبار الانحدار الخط

ً مناسب اً القو  خيارالخطي  ، عند التعامل مع البيانات الموزعة غير الطبيعية والقيم المتطرفة المحتملة ا

من . يوفر تقديرات أكثر دقة لمعاملات الانحدار عن طريق تقليل تأثير الملاحظات المتطرفة والذ 

ذا كانت فحص ما إ يمكن الشركة،خلال تضمين شروط التفاعل بين الإفصاح عن الاستدامة وحجم 

( 4-19)والجدول  .وقيمة الشركة قد تم تعديلها حسب حجم الشركة البعد الاجتماعيالعلاقة بين 

 .يوضح نتائج الاختبار

 (4-19)جدول 

اثر لحجم ، لاختبار وجود (Robust Linear Regression)خطي النحدارنتائج اختبار الا

للشركات الصناعية المدرجة  وقيمة الشركة البعد الاجتماعيالشركة كمتغير معدل في العلاقة بين 

 في بورصة عمان

 Coef Std Err Z P>z [0.025 0.975] المتغير

 1.633 0.303- 0.178 1.347 0.494 0.6655 الثابت

البعد 

 الاجتماعي

11.2919 1.919 5.884 0.000 7.531 15.053 

 0.116 0.073- 0.661 0.438 0.048 0.0212 حجم الشركة

 0.513- 1.099- 0.000 5.391- 0.150 0.8060- التفاعل
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كما  (،0.6655)المقدرة هي Interceptالـ  ان قيمة( 4-19)تشير النتائج في الجدول 

ولها قيمة دلالة إحصائية (، 1.347) المقدرة هي Zقيمة اما (، 0.494) القيمة القياسية للخطأبلغت 

، فإننا لا نرفض 0.05( أكبر من P-valueلأن قيمة الدلالة الإحصائية ) اً نظرو (،0.178) تساو 

الفرضية الصفرية بخصوص الثابت، مما يعني أنه في حالة عدم وجود أ  تأثير من المتغيرات 

 (.0.6655) عن اً ركة المتوقعة لن تكون بعيدة كثيرالأخرى، قيمة الش

 Zقيمة و (،11.2919) المقدرة لهذا المتغيرالقيمة فبلغت الاجتماعي البعد اما فيما يتعلق ب

هذا يشير إلى أن ، و0.05ولها قيمة دلالة إحصائية تقل عن (، 5.884) المقدرة لهذا المتغير هي

 البعد الاجتماعي له تأثير إيجابي وذو دلالة إحصائية على قيمة الشركة.

وبلغت (، 0.0212) المتغيرالقيمة المقدرة لهذا فبلغت  الشركة،حجم اما فيما يتعلق بمتغير 

لأن قيمة  اً نظرو (0.661) ولها قيمة دلالة إحصائية تساو (، 0.438) المقدرة لهذا المتغير Zقيمة 

هذا ، و، فإننا لا نرفض الفرضية الصفرية بالنسبة لحجم الشركة0.05الدلالة الإحصائية أكبر من 

على قيمة الشركة عند الأخذ في الاعتبار يعني أنه لا يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لحجم الشركة 

 البعد الاجتماعي.

 ً القيمة المقدرة لهذا فبلغت  الشركة،التفاعل بين البعد الاجتماعي وحجم فيما يتعلق ب واخيرا

ولها قيمة دلالة إحصائية تقل ( 5.391-) بلغتالمقدرة لهذا التفاعل  Zقيمة و (،0.8060-) التفاعل

التفاعل بين البعد الاجتماعي وحجم الشركة له تأثير سلبي وذو دلالة هذا يعني أن ، و0.05عن 

يمكننا القول أن حجم الشركة ليس له تأثير ذو دلالة إحصائية في وعليه  إحصائية على قيمة الشركة.

 . العلاقة بين البعد الاجتماعي وقيمة الشركة للشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان

  عية الثالثةاختبار الفرضية الفر
H02.3   البيئيل في العلاقة بين البعد ذو دلالة إحصائية لحجم الشركة كمتغير معد   أثرلا يوجد 

 .للشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان وقيمة الشركة

لا ، والذ  (quantile regression) الانحدار الكميتم الاعتماد على استخدام تحليل 

بشكل طبيعي ويمكن استخدامها لتحديد تأثير المتغيرات  البياناتافتراضات حول توزيع  يضع أ 

نتائج هذا الاختبار ( 4-20)ويوضح الجدول . للمتغير التابع( النسب المئوية)عبر الكميات المختلفة 

 وقيمة الشركة البعد البيئيلحجم الشركة كمتغير معدل في العلاقة بين  أثرللكشف عن وجود 

 .شركات الصناعية المدرجة في بورصة عمانلل



  

106 
 

 أثر، للكشف عن وجود (quantile regression) الانحدار الكمينتائج تحليل  (4-20)جدول 

للشركات الصناعية المدرجة  وقيمة الشركة البعد البيئيلحجم الشركة كمتغير معدل في العلاقة بين 

 .عمان في بورصة

 

 

، الربع 25.0الربع : ت لثلاثة أرباع مختلفةلاماالمع السابق تقديرات الجدولتشير النتائج في 

الثابت ي وتفاعله مع حجم الشركة، حيث بلغت قيمة معامل للبعد الاجتماع 75.0، والربع 50.0

(Intercept:) للربع ( 25.0الأول quantile :)(-0.1938،) هذه هي القيمة المتوقعة  حيث ان

 50.0للربع الثاني )، ولقيمة الشركة عندما تكون جميع المتغيرات الأخرى تساو  صفر

quantile ) بلغت  دفق الثالثلربع اما ا (،2.0167) القيمةبلغت(75.0 quantile القيمة :)

(1.9215.) 

ً أن هناك ارتباطهذا يعني و (،2.2413) لربع الأوليئي فقد بلغت قيمة االبعد الباما  ً إيجابي ا  ا

القيم السالبة تشير إلى ارتباط  ، فقد كانتللربع الثاني والثالث، وبالنسبة بين البعد البيئي وقيمة الشركة

 سلبي بين البعد البيئي وقيمة الشركة.

وبلغت  موجبة في الربع الأولفقد كانت القيمة  الشركة،حجم  اما فيما يتعلق بمتغير

في الربع ، وكانت تشير إلى وجود ارتباط إيجابي بين حجم الشركة وقيمة الشركةوهي ( 0.0561)

 تشير إلى ارتباط سلبي.والثاني والثالث، سالبة 

تشير إلى العلاقة بين اما فيما يتعلق بمتغير التفاعل بين حجم الشركة والبعد البيئي والتي 

 25.0للربع الأول )حيث بلغت القيمة ، حجم الشركة والبعد البيئي في تأثيرها على قيمة الشركة

quantile :)(-0.1740،) ومما يشير إلى تأثير تفاعلي سلبي ،( 50.0للربع الثاني quantile :)

فبلغت (: quantile 75.0لربع الثالث )، اما امما يشير إلى تأثير تفاعلي إيجابي (،0.2503) بلغت

ً مما يشير أيض(، 0.2431)  إلى تأثير تفاعلي إيجابي. ا
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ً وفق للقيم المذكورة أعلاه، يمكننا ملاحظة تأثير متغير في التفاعل بين الربع الأول والربعين  ا

هذا يعكس كيف يمكن للعلاقة بين حجم الشركة والبعد البيئي أن تتغير باختلاف الربع . الآخرين

في الربع الأول، القيمة الموجبة الى انه و ، نتوصلاستنادًا إلى القيم المذكورة في الجدولو المعني.

 .لحجم الشركة تشير إلى وجود ارتباط إيجابي

لحجم الشركة كمتغير  أثروللتأكد من نتائج اختبار الفرضية الرئيسة الثانية المتعلقة بوجود 

للشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان تم  وقيمة الشركة البعد البيئيل في العلاقة بين معدّ 

يعد الانحدار الخطي ، حيث (Robust Linear Regression) ياستخدام اختبار الانحدار الخط

ً القو  خيار ً مناسب ا  ، والذ عند التعامل مع البيانات الموزعة غير الطبيعية والقيم المتطرفة المحتملة ا

من خلال . نحدار عن طريق تقليل تأثير الملاحظات المتطرفةيوفر تقديرات أكثر دقة لمعاملات الا

فحص ما إذا كانت العلاقة  يمكن الشركة،تضمين شروط التفاعل بين الإفصاح عن الاستدامة وحجم 

يوضح نتائج ( 4-21)والجدول  .وقيمة الشركة قد تم تعديلها حسب حجم الشركة البعد البيئيبين 

 .الاختبار

 

 (4-21)جدول 

لحجم  أثر، لاختبار وجود (Robust Linear Regression) ياختبار الانحدار الخطنتائج 

للشركات الصناعية المدرجة في  وقيمة الشركة البعد البيئيل في العلاقة بين الشركة كمتغير معد  

 بورصة عمان

 coef      std err       z      P>z  [0.025   0.975  ]   المتغير

   2.565    0.167-  0.085    1.721     0.697     1.1991   الثابت

   0.852    2.365-  0.356    0.922-    0.821     0.7568-  البعد البيئي

   0.088    0.182-  0.495    0.683-    0.069     0.0469-  حجم الشركة

   0.273    0.039-  0.141    1.473     0.079     0.1170  التفاعل

 
 (1.1991هي)المقدرة (Intercept) الـ ان قيمة معامل( 4-21)تشير النتائج في الجدول 

، تظُهر القيمة المتوقعة للمتغير المستجيب عندما تكون جميع المتغيرات الأخرى مساوية للصفروالتي 

| هي P|>zقيمة (. و1.721) هي zوقيمة  (،0.697) هوالخطأ المعيار  لهذا المعامل  كما ان
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، فإن الثابت ليس ذو 0.05وهذا يعني أنه إذا كان مستوى الدلالة الإحصائية المحدد هو (، 0.085)

 (.0.10) ولكنه قريب من الحد، مما يجعله مهماً على مستوى. دلالة إحصائية عند هذا المستوى

تشير إلى  يوالت (0.7568-) له هي قيمة المعاملالبيئي فان  اما فيما يتعلق بمتغير البعد

مما يشير إلى  (،0.356) هي |P|>zقيمة  ، كما انعلاقة سلبية بين البعد البيئي والمتغير المستجيب

 .0.05أن هذه العلاقة ليست ذات دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة 

تظُهر علاقة والتي ( 0.0469-) له قيمة المعاملالشركة، فبلغت حجم اما فيما يتعلق بمتغير 

مما يعني أن هذا  (،0.495) له |P|>zقيمة المستجيب، كما بلغت سلبية بين حجم الشركة والمتغير 

 التأثير ليس ذو دلالة إحصائية.

تشير إلى التي ( و0.1170) وحجم الشركة البيئيبين  بلغت قيمة معامل التفاعل واخيراً 

قيمة ، بينما بلغت الشركة على المتغير المستجيبعلاقة إيجابية للتفاعل بين البعد البيئي وحجم 

P|>z| (0.141)  مما يشير إلى أن هذه العلاقة ليست ذات دلالة إحصائية عند مستوى الدلالة

لا يوجد أثر ذو دلالة نتوصل الى انه استنادًا إلى القيم المذكورة في الجدول، الفرضية التي و .0.05

 .العلاقة بين البعد البيئي وقيمة الشركة إحصائية لحجم الشركة كمتغير معدل في
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 الفصل الخامس

 مناقشة النتائج والتوصيات

 تمهيد 5-1

لتمويل الشركاتي والحوكمة، أصبحت العلاقة بين الإفصاح افي السياق المتطور باستمرار    

ً م بورصة عمان مكانتقدّ ، حيث عن المستدامة وقيمة الشركة محط اهتمام كبير  الاستقصاء هذ اً فريد ا

دور حجم الشركة كعامل محتمل في  ويأتي. لبيئتها الاقتصادية والتنظيمية المميزة اً الديناميات، نظر

ومن اجل هذا هدفت هذه . شاملاً  قة من التعقيد، مما يستوجب تحليلاً تعديل هذه العلاقة لإضافة طب

 الإفصاح عنإبراز التفاصيل الدقيقة التي تقوم عليها العلاقة بين تلك العلاقة وإلى توضيح الدراسة 

 . الاستدامة، وحجم الشركة، وقيمتها

 مناقشة النتائج 2-5

في سياق الاستدامة، يتم تسجيل البعد الاقتصاد  لى انه وإتوصلت النتائج في هذه الدراسة 

يشير ذلك إلى وجود معيار ، حيث مجموعة البيانات رعب (1.00) بشكل مستمر بقيمة متوسطة تبلغ

ً البعد البيئي متوسط ، كما حققثابت أو إلزامي يتم تطبيقه على جميع الشركات مع  (،0.43) يبلغ ا

مما يشير إلى  (،0.075) ويتميز البعد الاجتماعي بأقل قيمة متوسطة تبلغ (،%50) إلىتقلب يصل 

 ذا تركيز أو أداء أقل بين الشركات. أنه قد يكون مجالاً 

ً حجم الشركة يبقى ثابت كما اشارت النتائج الى ان ً نسبي ا خلال الخمس سنوات مع تقلبات  ا

ً متوسطة تشهد تقلبات هامشية سنويقيمة الشركة الن إلى أبالإضافة ، طفيفة ولكنها تبقى مستقرة  ا

ً نسبي ً يبقى ثابتف للاستدامةالبعد الاقتصاد  ، اما فيم يتعلق با  اً عزز الاحتمال بأنه قد يكون معيار، مما يا

ً إلزامي تقلبات طفيفة  أما مؤشرات الاستدامة البيئية والاجتماعية، فتظهر. كات عينة الدراسةفي الشر ا

 حيث يتم مراقبة البعد البيئي أكثر من البعد الاجتماعي.: ولكنها تحافظ على أنماطها

حجم الشركة بارتباط إيجابي قو  مع  انمصفوفات الارتباط كما اشارت النتائج المتعلقة ب

أداءً مما يشير إلى أن الشركات الأكبر قد تعطي أهمية أو  (،0.609852) البعد الاجتماعي بقيمة

 يتمتعان البعد البيئي والبعد الاجتماعيالى ان  جالنتائت ر، كما اشاأكبر في الاستدامة الاجتماعية

ً أيض مما يشير إلى وجود بعض التداخل أو المبادرات  (،0.327006) بارتباط معتدل يبلغ ا

السنوية أن هذه تظهر مصفوفات الارتباط كما  المشتركة في هذه المجالات المتعلقة بالاستدامة. 

ً شركة والبعد الاجتماعي يبقى عاليالعلاقات تتقلب قليلاً، ولكن الارتباط القو  بين حجم ال باستمرار،  ا
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شير القيمة الثابتة في حيث ت (،0.733398) ( بقيمة2021) عامحيث بلغ ذروته في  اً خصوص

  إلى رقم ثابت عبر البعد الاقتصاد  إلى وجود متطلب تنظيمي أو إلزامي للشركات، مما يؤد

ً والبعد الاجتماعي أكثر اختياري ومع ذلك، قد يكون البعد البيئي. مجموعة البيانات ، مما يؤد  إلى ا

ً خصوص ايضا من المثير للاهتمامو. التقلبات الملاحظة ملاحظة الارتباط العالي بين حجم الشركة  ا

والتي ربما تمتلك المزيد من الموارد أو يشير ذلك إلى أن الشركات الأكبر، ، حيث والبعد الاجتماعي

ً أو نجاح اً قابة عامة أكبر، هي أكثر استعدادتخضع لر عن مبادرات الاستدامة  فصاحفي تنفيذ والإ ا

ومع ذلك، . عدم وجود علاقة معنوية بين حجم الشركة وقيمتهاكما اشارت النتائج الى  الاجتماعية.

جتماعية، والإفصاح العام عن الاستدامة، ارتباطات ذات تظهر الأبعاد الاقتصادية، والبيئية، والا

  دلالة إحصائية مع قيمة الشركة.

وعند استخدام اختبارات الفرضيات لاستقصاء هذه العلاقات بشكل أعمق، أظهر البعد 

الاقتصاد  والإفصاح العام عن الاستدامة تأثيرات معنوية على قيمة الشركة، بينما لم يظهر حجم 

تشير هذه النتائج  حيث بعد البيئي، والبعد الاجتماعي أ  تأثيرات ذات دلالة إحصائيةالشركة، وال

، (ظهر الارتباطكما ي)المتناقضة، خاصة بين الارتباط واختبار الفرضيات، إلى وجود علاقات خطية 

 .(كما تم تقييمها من خلال اختبارات الفرضيات)لكن قوة أو استقرار هذه العلاقات قد تختلف 

واليس -د اختبار العلاقة بين البعد الاقتصاد  وقيمة الشركة، أشارت اختبارات كروسكالعنو

ولكن، فيما يتعلق . وارتباط ترتيب سبيرمان إلى رفض الفرضية الأصلية، مما يدعم وجود تأثير كبير

تبار بالبعد الاجتماعي، بينما أشار ارتباط ترتيب سبيرمان إلى وجود تأثير معنو ، لم يفعل ذلك اخ

 واليس، مما يظُهر وجود اختلافات في العلاقات التي تقُيمها هذه الاختبارات.-كروسكال

ً باط ترتيب سبيرمان تأثيرًا معنويبالمثل، بالنسبة للبعد البيئي، أظهر ارت على قيمة الشركة،  ا

سبيرمان قد ينشأ هذا التناقض من طبيعة هذه الاختبارات؛ حيث يقيم . واليس لم يفعل-لكن كروسكال

 واليس بين المتوسطات في مجموعات مختلفة.-العلاقات بناءً على الترتيب، بينما يقارن كروسكال

ل في العلاقة معدّ  متغيروفي السلسلة الثانية من الفرضيات، تم اختبار تأثير حجم الشركة ك

، أظهرت (0.25، و0.50، 0.75)في الكميات المختلفة . بين الإفصاح عن المستدامة وقيمة الشركة

مصطلحات التفاعل مستويات دلالة متنوعة، مما يشير إلى أن تأثير حجم الشركة قد يختلف حسب 

وهذا يشير بشكل محتمل إلى أن قوة أو اتجاه العلاقة بين الإفصاح . الكمية المحددة التي يتم فحصها

 ة.عن المستدامة وقيمة الشركة يمكن أن يتغير عند مستويات مختلفة من حجم الشرك
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بالتحديد، بالنسبة للبعد الاقتصاد ، لم يكن للتأثير المباشر ولا التفاعل مع حجم الشركة أ  

. دلالة إحصائية، مما يشير إلى أن حجم الشركة لا يغير العلاقة بين البعد الاقتصاد  وقيمة الشركة

شير إلى تأثير تعديلي بالنسبة للبعد الاجتماعي، فإن التأثير المباشر معنو ، ودلالة مصطلح التفاعل ت

وهذا يشير إلى أنه مع تغير حجم الشركة، يتغير تأثير البعد الاجتماعي على قيمة . لحجم الشركة

ً ما لم يكن التأثير المباشر معنوي، بالنسبة للبعد البيئي، بيناً أخير. الشركة ، أظهر مصطلح التفاعل ا

قد يعني ذلك أن العلاقة بين البعد . يلوجود تأثير تعديل( رغم أنها ليست حاسمة)بعض المؤشرات 

ً قد تحتاج إلى اختبارات أكثر حزمالبيئي وقيمة الشركة قد تعتمد على حجم الشركة، لكن  أو بيانات  ا

 إضافية.

كون هذه العلاقات في الختام، بينما تظهر أبعاد الاستدامة علاقات مع قيمة الشركة، قد تو

ً معقدة، وأحيان وبالإضافة إلى ذلك، فإن الفروق بين نتائج الارتباط . تتأثر بعوامل مثل حجم الشركة ا

واختبار الفرضيات تسلط الضوء على أهمية استخدام طرق إحصائية متنوعة لفهم تعقيدات هذه 

 العلاقات بشكل كامل.

سبة بالن، الى انه عدم وجود علاقة ذات دلالة بين حجم الشركة وقيمتهاوتفسر الباحثة 

هذا قد يكون نتيجة ، وللشركات المدرجة في بورصة عمان، الحجم لا يعني بالضرورة قيمة أعلى

ربما تعمل الشركات الصغيرة في هذه البورصة في قطاعات ذات قيمة عالية، أو : لعوامل متعددة

ً ربما تحمل الشركات الكبيرة ديون ً هناك أيض، وأقل كفاءة أكبر أو تشغيلاً  ا يعُطي إمكانية أن  ا

 المستثمرون في هذه البورصة الأولوية لعوامل أخرى عند تقييم الشركات.

يتماشى مع  ، فان ذلكالارتباطات الهامة بين أبعاد الاستدامة وقيمة الشركةاما فيما يتعلق ب

ً ظر في الشركات التي توُلي اهتمامالاتجاهات العالمية حيث يتم الن بممارسات الاستدامة بشكل أكثر  ا

تعزز الممارسات الأخلاقية والمستدامة سمعة الشركة، مما يؤد   ، وقدية من قبل المستثمرينإيجاب

وعلاوة على ذلك، قد تؤد  الممارسات المستدامة إلى . بالتالي إلى زيادة ثقة المستهلك والمستثمر

 توفير التكاليف في الأمد الطويل، مما يزيد قيمة الشركة.

تقيس معاملات الارتباط العلاقات  ، فهيالارتباط واختبار الفرضيةلتباينات بين ل ةبالنسباما 

أخرى، اختبارات الفرضيات،  من ناحية، والخطية، لكنها لا تعلق على السبب أو الدلالة للعلاقة

ً وخصوص الاختبارات التي تعتمد على الانحدار، يمكن أن تقيس التأثير والدلالة لمتغير على آخر،  ا

يشير التباين إلى أنه قد يكون هناك علاقة خطية، لكن هناك  ، حيثت الأخرىمع مراعاة المتغيرا

 عوامل أخرى قد تؤثر في النتائج الملاحظة.
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يشير التباين الملاحظ عبر الكميات المختلفة إلى أن ، فتعديلي لحجم الشركةال للتأثيروبالنسبة 

في مستويات  قيمة الشركةدامة وحجم الشركة قد يكون له تأثيرات مختلفة على العلاقة بين الاست

قد يشير عدم الدلالة إلى أنه بالنسبة لبورصة عمان، الإفصاحات ، فلبعد الاقتصاد بالنسبة ل مختلفة.

المتعلقة بالاستدامة الاقتصادية، مع أهميتها، ليست هي العوامل الرئيسية في تحديد قيمة الشركة عند 

تشير النتائج الملاحظة إلى أن ، فلبعد الاجتماعيسبة لاما بالن الأخذ بعين الاعتبار حجم الشركة.

ً محوري اً والإفصاحات الاجتماعية تلعب دور الممارسات في تحديد قيمة الشركة في بورصة عمان،  ا

تشير النتائج إلى أن ، لبعد البيئيوبالنسبة ل واخيراً  خاصة عند الجمع بينها وبين حجم الشركة.

ومع ذلك، قد . ، قد لا تكون لها تأثير مباشر ثابت على قيمة الشركةالممارسات البيئية، مع أهميتها

يشير التأثير التعديلي المحتمل لحجم الشركة إلى أن الممارسات البيئية يمكن أن تؤثر بشكل كبير في 

 القيمة بالنسبة لشركات ذات أحجام معينة.

وتسلط . وحجم الشركة وقيمتهابالجوهر، تعكس النتائج العلاقة المعقدة بين أبعاد الاستدامة و

الضوء على الطبيعة المتغيرة لأولويات المستثمرين، وخصوصاً في بيئة عالمية تعُطي أهمية متزايدة 

ً أن هذه النتائج خاصة ببورصة . لممارسات الأعمال المستدامة والأخلاقية من الجدير بالذكر أيضا

 عمان وقد تختلف في أسواق أو مناطق أخرى.

تدعم والتي  (2020عبيد، ( و)2022خليل وصغير، ع دراسة )ج الدراسة الحالية موتتفق نتائ

ً وتتفق النتائج ايض. العلاقة الإيجابية بين الإفصاح عن الاستدامة وقيمة الشركة دراسة مع  ا

(Lyan,2021 )( وAlotaibi, 2021 )عن الاستدامة ية بين الإفصاح حيث تؤكد العلاقة الإيجاب

حول عدم وجود  (Fadhilla et al., 2023( و )2020)عبيد،  دراسةكما تتفق مع  وقيمة الشركة.

 تأثير ذو دلالة إحصائية لحجم الشركة على الإفصاح عن الاستدامة.

وجود تأثير ذو والتي اشارت الى ( 2021القريشي، )دراسة وتختلف الدراسة الحالية مع 

عدم وجود علاقة ذات دلالة التحليل دلالة إحصائية لحجم الشركة على الإفصاح البيئي، بينما أظهر 

إلى وجود والتي اشارت  (Al Nashef& Saaydah, 2021)دراسة اضافة الى  إحصائية بينهما.

 ,.Rizki et al)اسة در، واخيراً المسؤولية الاجتماعيةعن فصاح الإلى إيجابي لحجم الشركة عتأثير 

مة على قيمة إلى عدم وجود تأثير ذو دلالة إحصائية لإفصاح تقارير الاستداوالتي اشارت ( 2019

 علاقة إيجابية بينهما. نتائج الدراسةالشركة، بينما تظهر 
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 الدراسة توصيات 3-5

  بما يأتيليها الدراسة فان الباحثة توصي إعلى النتائج التي توصلت  بناءً 

للارتباط بين بعض أبعاد الاستدامة وقيمة الشركة،  اً نظر  التقارير المتعلقة بالاستدامة تعزيز -

قد ، حيث يجب على الشركات المدرجة في بورصة عمان تعزيز تقاريرها المتعلقة بالاستدامة

 بشكل خاص. اً ات والإفصاحات الاجتماعية مفيديكون التركيز على الممارس

تأثير كبير على قيمة الشركة، قد يوفر  لاجتماعيبينما لم يكن للبعد ا  تنويع النهج نحو الاستدامة -

ً شاملاً ( الاقتصاد ، والاجتماعي، والبيئي)الجمع بين الأبعاد الثلاثة  مع قاعدة أوسع من ، نهجا

 المستثمرين.

يشير التأثير التعديلي الملاحظ لحجم الشركة على العلاقة بين   تخصيص استراتيجيات الاستدامة -

 اً يات الاستدامة الخاصة بهم استنادالاستدامة والقيمة إلى أن الشركات تحتاج إلى تكييف استراتيج

 إلى حجمها وتوفر الموارد.

المشاركة في حوار مستمر مع أصحاب المصلحة، بما   الدخول في حوار مع أصحاب المصلحة -

قد يوجه الشركات حول أ  من ، حيث في ذلك المستثمرين، لفهم أولوياتهم فيما يتعلق بالاستدامة

 الأبعاد يجب أن يعُطى الأولوية وكيفية التواصل بفعالية بشأن مبادراتهم.

لأهمية أبعاد الاستدامة في التأثير على قيمة الشركة، هناك حاجة  اً نظر  توعية المستثمرين -

ى الفوائد يمكن لهذه البرامج تسليط الضوء عل ، حيثلزيادة الوعي وبرامج التعليم للمستثمرين

 والتأثيرات طويلة الأمد لممارسات الاستدامة.

الاستدامة بشكل دور   يجب على الشركات مراجعة أهداف  مراجعة مستمرة لأهداف الاستدامة -

ً وضبطها وفق  لأفضل الممارسات العالمية والأولويات الإقليمية. ا
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 الأبحاث المستقبلية 4-5

  ةتيعلى نتائج الدراسة وتوصياتها، توصي الباحثة بإجراء الابحاث المستقبلية الآ بناءً 

بالنظر إلى أن هذه النتائج خاصة ببورصة عمان، قد يكون من   ف الأسواق الأخرىااستكش -

المفيد إعادة تنفيذ الدراسة في بورصات أسهم أو مناطق مختلفة لفهم ما إذا كانت هذه التوجهات 

 عامة.

ً قد تقدم تحليل أكثر عمق  العميق في كل بعُد التحليل - لكل بعد من أبعاد الاستدامة بشكل منفصل  ا

 رؤى أكثر تفصيلاً حول تأثيرها الفرد  على قيمة الشركة.

ً قد يوفر التحليل الزمني فهم  دراسة طويلة الأمد - للطبيعة المتغيرة للعلاقة بين الاستدامة وقيمة  ا

 .الشركة على مر السنين

إدراج الأساليب النوعية، مثل المقابلات مع التنفيذيين في الشركات أو   النوعية الابحاث -

 المستثمرين، لفهم الأسباب وراء استراتيجيات الاستدامة المعينة وتصوراتهم.

إلى جانب حجم الشركة، قد تكون هناك عوامل أخرى مثل نوع   متغيرات تعديلية أخرى اختبار -

ً الموقع الجغرافي قد تكون لها أيضشركة، أو الصناعة، أو عمر ال تأثير تعديلي على العلاقة بين  ا

 الاستدامة وقيمة الشركة.

استكشاف كيفية تأثير الأحداث العالمية، مثل اتفاقيات تغير المناخ أو : تأثير الأحداث الخارجية -

 الحركات الاجتماعية السياسية، على أهمية أبعاد الاستدامة في قيمة الشركة.
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 الملاحق

 .أداء واستقرار متغيرات الدراسة مقارنة(: 1) ملحق

Year/Metric اجتماعي بيئي اقتصادي قيمة القيم سنة 

2017 

Count 32 32 32 32 32 32 

Mean 2017 10.41 0.89 1 0.41 0.06 

Std 0 1.22 0.49 0 0.50 0.25 

Min 2017 8.86 0.13 1 0 0 

25% 2017 9.62 0.47 1 0 0 

50% 2017 10.23 0.89 1 0 0 

75% 2017 11.11 1.08 1 1 0 

Max 2017 13.93 2.13 1 1 1 

2018 

Count 32 32 32 32 32 32 

Mean 2018 10.41 0.90 1 0.41 0.06 

Std 0 1.23 0.56 0 0.50 0.25 

Min 2018 8.87 0.15 1 0 0 

25% 2018 9.59 0.40 1 0 0 

50% 2018 10.26 0.84 1 0 0 

75% 2018 11.11 1.15 1 1 0 

Max 2018 13.89 2.47 1 1 1 

2019 

Count 32 32 32 32 32 32 

Mean 2019 10.39 0.94 1 0.41 0.06 

Std 0 1.26 0.76 0 0.50 0.25 

Min 2019 8.70 0.12 1 0 0 
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25% 2019 9.53 0.38 1 0 0 

50% 2019 10.25 0.78 1 0 0 

75% 2019 11.05 1.11 1 1 0 

Max 2019 14.08 3.27 1 1 1 

2020 

Count 32 32 32 32 32 32 

Mean 2020 10.41 0.90 1 0.41 0.06 

Std 0 1.23 0.56 0 0.50 0.25 

Min 2020 8.87 0.15 1 0 0 

25% 2020 9.59 0.40 1 0 0 

50% 2020 10.26 0.84 1 0 0 

75% 2020 11.11 1.15 1 1 0 

Max 2020 13.89 2.47 1 1 1 

2021 

Count 32 32 32 32 32 32 

Mean 2021 10.41 0.90 1 0.41 0.06 

Std 0 1.23 0.56 0 0.50 0.25 

Min 2021 8.87 0.15 1 0 0 

25% 2021 9.59 0.40 1 0 0 

50% 2021 10.26 0.84 1 0 0 

75% 2021 11.11 1.15 1 1 0 

Max 2021 13.89 2.47 1 1 1 
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 (2021-2017للفترة) (Correlation Matrix) مصفوفة الارتباط(: 2ملحق )

 

 

 

 (2017)(: مصفوفات الارتباط عام 3ملحق)
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 (2018)مصفوفات الارتباط عام (: 4ملحق)

 

 

 

 (2019)مصفوفات الارتباط عام  :(5ملحق)
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 (2020)مصفوفات الارتباط عام (: 6ملحق )

 

 

 (2021)مصفوفات الارتباط عام (: 7ملحق )
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 Scatter plot between Sustainability Disclosure and Value(: 8ملحق )

 

 

 

 Spearman's Rank Correlation Test Results(: 9ملحق)
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 Kruskal-Wallis Test Results(: 10ملحق )

 

 

 Testing the Effect of the Disclosure Dimension on Company Value(: 11ملحق)
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 Testing the Effect of the economic Dimension onCompany Value(: 12ملحق)

 

 

 Spearman's Rank Correlation for Economic  Dimension(: 13ملحق)
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 Test Statistic Values(: 14ملحق)

 

 

 P-values(: 15ملحق)
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 Testing the Effect of the Environmental Dimension on(: 16ملحق )

Company Value 

 

 

 

 Parameter Estimates for 0.25-th Quantile(: 17ملحق)
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 P-values for 0.25-th Quantile(: 18ملحق)

 

 

 

 Parameter Estimates for 0.50-th Quantile (:19ملحق )
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 P-values for 0.50-th Quantile(: 20ملحق )

 

 Parameter Estimates for 0.75-th Quantile(: 21ملحق )
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 P-values for 0.75-th Quantile(: 22ملحق )

 

 

 

 Robust Linear Model Regression Results(: 23ملحق)
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 Economic Dimension - Parameter Estimates by Quantile(: 24ملحق)

 

 

 Social Dimension - Parameter Estimates by Quantile(: 25ملحق )
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 Testing the Effect of the economic Dimension on Company (:26ملحق )

Value 

 

 .Economic Dimension vs. Company Value, Social Dimension vs(: 27ملحق )

Company Value, Environmental Dimension vs. Company Value 
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 المراجع 

 المراجع باللغة العربية:  

 ( .العوامل المؤثرة على مستوى الافاا  عن عناصر الاستدامة 2019ابو الهيجاء، خالد .)

في الشركات الاناعية المساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان، اطروحة دكتوراه، 

 جامعة عمان العربية، الاردن.

  (. معايير المحاسبة والإبلاغ المالي الدولية. 2022، جمعة. )وحميداتابو ناار، محمد

 .عمادة البحث العلمي-: الجامعة الأردنيةالأردن

 (.اثر هيكل الملكية ومستوى الإفاا  عن المسئولية الاجتماعية على 2017بدوى، هبة الله .)

 بحوثمجلة ال .الماريةدة بالبورصة قيمة الشركة دراسة تطبيقية على الشركات المقي

 .66-30(،6)5المحاسبية، 

 ( .العوامل المؤثرة على مستوى الإفاا  2016تلاولة محمد أحمد، وجودة رأفت محمد .)

عن عناصر محاسبة الاستدامة للشركات المساهمة العامة المدرجة في بورصة فلسطين. مجلة 

 .266-244(، 3)6جامعة فلسطين للأبحاث والدراسات، 

 ( .2021الخفاف، هيثم .) تأثير تطور تكنولوجيا المعلومات على الممارسات المحاسبية

الخضراء لتعزيز استدامة المنظمات العراقية: إطار مفاهيمي. مجلة الشرق الأوسط للعلوم 

  .198-187(، 5)1الإنسانية والثقافية، 

 ( .أثر الإفاا  عن عناصر 2022خليل، عبد الرحمن عادل وصغير، حسين على محمد .)

المستدامة في زيادة قيمة المنشأة )دراسة ميدانية على عينة من الشركات الاناعية التنمية 

 .617-600(، 8)3السودانية(. مجلة العلوم الإنسانية والطبيعية، 

 ( .أثر التخطيط الضريبي على قيمة الشركة دراسة مقطعية زمنية 2020زرافة، مفيدة .)

(Panel-Data على عينة من الشركات بولاية أم )غير منشورة البواقي، رسالة ماجستير ،

 جامعة ام البواقي، الجزائر.

 (.أثر الإفاا  عن أداء الاستدامة على قيمة الشرکة والقيود المالية لها 2020سلامة، ايمان .)

(، 24)1المحاسبى، الفكر .تطبيقية دراسة-يةملكال وهيكلودور کل من نفوذ المدير التنفيذي 

68-158. 
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 (.اثر الافاا  عن محاسبة التنمية المستدامة عل2022سلامة، سوار.) ى جودة الاربا  في

 ، جامعة الزرقاء، الاردن.غير منشورة ة في بورصة عمان. رسالة ماجستيرجالشركات المدر

 ( .أثر الخاائص التشغيلية للشركات على جودة 2019شرف،إبراهيم أحمد إبراهيم .)

قية على عينة من الشركات غير المالية المقيدة المدركة للمراجعة الخارجية: دراسة تطبي

. مجلة الإسكندرية للبحوث المحاسبية، 2017-2016بالبورصة المارية في الفترة من 

3(1 ،)67-155. 

 (.اثر الافاا  المحاسبي عن الاستدامة على قيمة الشرك2019شعبان، محمد .)دراسة -ة

ركات الماري، مجلة البحوث تطبيقية على الشركات المدرجة في مؤشر مسؤولية الش

 .80-37(، 1)4المحاسبية، 

 (.اثر خاائص الشركات على مستوى الافاا  الطوعي في التقارير 2018شما، سارة.)

المالية، رسالة  للأوراقالمالية: دراسة مسحية على الشركات المدرجة في سوق الامارات 

 ماجستير، جامعة تشرين، الجمهورية السورية.

  ،(. دور مراقب الحسابات في قياس مؤشرات الاداء 2020)وفاء. عباس، أسامة، الدباس

بحث تطبيقي في  :((GRIالاجتماعي والبيئي في ظل تطبيق معايير مبادرة التقارير العالمية 

 .100-59(، 51)15الشركة العامة للسمنت العراقية، مجلة دراسات محاسبية ومالية، 

 على تحسين جودة الأربا   الاستدامة(. أثر تبني محاسبة 2022يد. )عبد المقاود، أسامة الس

سوق الأوراق المالية المارية(. مجلة  فيالمحاسبية )دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة 

 .32-1(، 3)11المحاسبة والمراجعه لاتحاد الجامعات العربيه، 

 ( .تأثير الإفاا  عن التنمية المست2020عبيد، راوية رضا .) دامة في التقارير المالية على

دراسة تطبيقية على الشركات المتداولة -الأداء التشغيلي وانعكاس ذلك على قيمة الشركات

أسهمها في سوق المال السعودي. مجلة جامعة الملك عبد العزيز )الإقتااد والإدارة(، 

34(2 ،)1-39. 

 ( .أثر جودة المراجعة على القي2023عيد، ربيع فتو  محمد .) مة السوقية للشركة دراسة

. مجلة 2020-2016تطبيقية على الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة خلال الفترة من 

 .209-131(، 1)7الإسكندرية للبحوث المحاسبية، 
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 ( .القياس والإفاا  المحاسبي عن رأس المال الفكري 2017الغانمي، جعفر فالح ناصر .)

 .دية. رسالة ماجستير، جامعة القادسية، العراقوأثرهما في قيمة الوحدة الاقتاا

 ( .أثر حجم الشركات على الإفاا  البيئي في التقارير 2021القريشي، علي بلاسم رشيد .)

دراسة تطبيقية في الشركات  -المالية السنوية للشركات الاناعية المدرجة في بورصة عمان 

 الغذائية. رسالة ماجستير،جامعة الاسراء،الأردن.

 (. مدى افاا  الشركات المدرجة بسوق الاوراق المالية السعودي عن 2016ل، ياسر. )قندي

(، 2)4التنمية المستدامة ومحددات ذلك الافاا : دراسة تطبيقية، مجلة البحوث المحاسبية، 

314-380. 

 ( .دراسة أثر القياس والإفاا  المحاسبي عن الأصول 2023كريمة، دينا عبد العليم .)

قيمة الشركة بالتطبيق على شركات الاتاالات وتكنولوجيا المعلومات في الفكرية على 

 .1037-979(، 1)2مار. المجلة العملية للدراسات والبحوث المالية والتجارية، 

 ( .أثر الإفاا  عن مؤشرات الاستدامة في الأداء المالي 2019المطارنة، علاء جبر .)

همة العامة الأردنية. مجلة جامعة القدس لشركات التعدين والاناعات الاستخراجية المسا

 .18-1(، 11)4المفتوحة للبحوث الإدارية والاقتاادية، 

 ( .العلاقة بين المسؤولية البيئية والابعاد المحاسبية 2017الموسوي، علاء حسن يوسف .)

جامعة ،ماجستير للرفاهية الاجتماعية واثرها على تعظيم قيمة الشركة. رسالة

 .189-1 القادسية،العراق،

 ( .(. إدارة الأربا  وأثرها على قيمة الشركة )دراسة إختبارية على 2020النسور، اسامة

الشركات الاناعية المساهمة العامة الأردنية المدرجة في بورصة عمان(. مجلة المثقال 

 .72-41(،1)6للعلوم الاقتاادية والادارية 

 ( .دور الإفاا  المحاسبي عن الأداء2017هلال، هدى .)  :البيئي في دعم التنمية المستدامة

  .40-9(، 5)21، المحاسبي الفكردراسة ميدانية. 

 ( .أثر الإفاا  عن أداء الاستدامة على عدم تماثل المعلومات 2021الوكيل، حسام السعيد .)

وانعكاسها على خطر انهيار أسعار أسهم الشركات المقيدة بالبورصة المارية: دراسة 

 .75-1(، 4)35لعلمية للبحوث والدراسات التجارية، تطبيقية. المجلة ا
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 ( .أثر مستوي وجودة الإفاا  عن تقارير الاستدامة على 2021يونس، نجاة محمد مرعي .)

تطبيقية على الشركات الاناعية المدرجة بسوق المال  دراسة-الأداء المالي للشركات 

 .413-361(، 1)22السعودي. مجلة البحوث المالية والتجارية، 
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Abstract 

The study aimed to examine the effect of company size as a moderator 

variable with the relationship between the disclosure of sustainability in its 

dimensions (economic, social, and environmental) and the value of the 

company in the industrial companies listed on the Amman Stock Exchange, 

during the period (2017-2021). The study used a sample of (32) industrial 

companies listed on the Amman Stock Exchange out of (35) companies. The 

method of analyzing time-series analysis (Panel Data) has been used, where 

the quantile regression model was used. and robust linear regression in 

hypothesis testing. The results of the study concluded that there is an impact 

of the disclosure of sustainability in its dimensions (economic, 

environmental, and social) on company value, and there is no effect of the 

size of the company as a modified variable in the relationship between the 

disclosure of sustainability and the value of the company. The study 

recommended strengthening reports related to sustainability and focusing on 

social disclosure, and customize sustainability strategies, adapting 

sustainability strategies based on company size and resource availability. 

 

Keywords: Disclosure, Sustainability, GRI, Company value, Company size. 




